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Streszczenie. Inflacja, czyli wzrost ogdlnego poziomu cen towardw i ustug, jest kluczowym wskaz-
nikiem ekonomicznym, ktory bezposrednio wptywa na zycie codzienne obywateli. Skutkiem tego
procesu jest spadek sity nabywczej pieniadza krajowego. Tym samym oszczedzajacy maja coraz
mniej pieniedzy, a lokowanie za pomoca kont oszczednosciowych staje sie niedochodowe, do-
datkowo koszty kredytu rosna nieproporcjonalnie szybko w stosunku do oprocentowania lokat.
Celem artykutu jest proba wyjasnienia zwiazku miedzy stopa inflacji a warto$cia oszczednosci oraz
preferencjami wyboru form oszczedzania Polakdw w okresie 2020-2022.
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1. Wprowadzenie

Inflacja, czyli wzrost ogdlnego poziomu cen towardw i ustug, jest kluczowym
wskaznikiem ekonomicznym, ktéry bezposrednio wplywa na Zycie codzienne
obywateli. Skutkiem tego procesu jest spadek sily nabywczej pieniadza krajowe-
go. Oznacza to, ze z biegiem czasu podmioty rynku potrzebuja wiecej pieniedzy,
aby kupié ten sam towar w tej samej ilo$ci, co poprzednio. Tym samym w ujeciu
realnym oszczedzajacy maja coraz mniej pieniedzy, a lokowanie za pomoca kont
oszczedno$ciowych staje sie niedochodowe, poniewaz koszty kredytu rosna nie-
proporcjonalnie szybko w stosunku do oprocentowania lokat. Celem artykutu jest
proba wyjasnienia zwigzku miedzy stopa inflacji a wartoscia oszczednosci oraz
preferencjami wyboru form oszczedzania Polakéw w okresie 2020-2022. W ba-
danych latach mialy miejsce szczegélne zmiany, bedace konsekwencja trwajacej
na calym swiecie pandemii COVID-19. Spowodowane byly takze atakiem Rosji na
Ukraine. Wydarzenia te wywotaly dodatkowo problemy logistyczne zaburzajace
odpowiednia prace firm. Ponadto na catym swiecie borykano sie z brakiem su-
rowcow, materiatéw, pracownikow. Wszystkie te czynniki odbily sie na sytuacji
materialnej Polakow.

2. Inflacjai jej zrodta w Polsce w latach 2020-2022

Ekonomisci zwyczajowo wyrdzniaja trzy gtdwne teorie zwigzane z przyczynami
inflacji w gospodarce rynkowe;:

B ilosciowa teoria inflacji i nawiazujaca do niej monetarna teoria inflacji;
B dochodowa teoria inflacji;
B kosztowa teoria inflacji.

Ilo$ciowa teoria inflacji Fishera opiera sie na zalozeniu, ze inflacja jest nieroze-
rwalnie zwiazana z poziomem pienigdza w obiegu. W tej teorii stopien inflacji jest
okreslany jako rezultat wzrostu sity pieniadza w stosunku do wzrostu produkcji
débriustug. Ta teoria jest czesto stosowana do opisywania i przewidywania zmian
inflacyjnych, poniewaz uwzglednia bezposredni zwigzek miedzy pienigdzem a in-
flacja (Dach i Szopa, 2004, s. 172). Dochodowa, albo inaczej popytowa, inflacja
wystepuje, gdy wielkosé planowanych wydatkéw wzrasta szybciej niz wielkosé
produkcji. Innymi stowy, przy catkowitym zatrudnieniu lub catkowitym wyko-
rzystaniu mocy wytworczych gospodarka produkuje mniej, niz ludzie chca kupié.
Spotecznos¢ konkuruje o ograniczong podaz dostepnych towaréw i ustug (Kuj-
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da, 1997, s. 103). Inflacja kosztowa lub podazowa jest efektem wzrostu kosztow
produkcji. Taki rodzaj inflacji moze wynikaé z wzrostu kazdego ze sktadnikéw
kosztéw, przy zalozeniu, ze pozostate nie ulegna zmianie. Przyczynami takiej in-
flacji moga by¢ miedzy innymi: wzrost ptac, wzrost cen surowcow, pétproduktow
lub produktéw importowanych; wzrost narzutéw na ptace (np. réznego rodzaju
sktadki spoleczne) itd. Najczesciej stosowana miarg inflacji jest wskaznik cen kon-
sumenta, CPI (ang. Consumer Price Index) (Czarny, 2011, s. 493).
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Rys. 1. Stopa inflacji catorocznej CPI w Polsce w poszczegdlnych miesiacach, w latach 2020-2022
Zrodto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego

Analizujac zmiennos¢ poziomu inflacji w Polsce miedzy latami 2020 a 2022,
mozna dostrzec dynamiczny trend wzrostowy, ktéry nie tylko wplynat na wiele
aspektéw funkcjonowania gospodarki, ale tez znaczaco oddziatywat na codzienne
zycie obywateli. Wzmozona inflacja CPI moze wynika¢ z réznorodnych czynni-
kdw, takich jak rosngce ceny surowcdow, wzrost kosztow energii, podwyzki ptac,
zwiekszone koszty transportu, a takze szybszy wzrost planowanych wydatkéw
w stosunku do wielkosci produkcji. Zgodnie z raportami NBP o inflacji za 2020 rok
duzy wplyw na spadek inflacji CPI miata pandemia covID-19 (NBP, 2020, lipiec).
Pandemia o globalnym zasiegu, recesja u partneréw handlowych Polski oraz obni-
zenie cen surowcow energetycznych na rynku miedzynarodowym przyczynily sie
do utrzymania niskiej inflacji w otoczeniu gospodarczym kraju. Pierwsza potowa
2020 charakteryzowala sie znaczacg degresja stopy inflacji CPI. Mimo tego w dru-
giej potowie 2020 roku byto zauwazalne wyhamowanie szybkiej tendencji spadko-
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wej. Inflacja nie ulegta znacznemu spadkowi, poniewaz restrykcje sanitarne oraz
zakidcenia w taricuchach dostaw przyczynity sie do wzrostu kosztéw dziatalno-
$ci wielu przedsiebiorstw (NBP, 2020, listopad). Dodatkowo lockdowny wywotaly
znaczace zaburzenia w podazy, a rzadowe dzialania antykryzysowe, ktére miaty
na celu ochrone gospodarki, jednoczesnie przyczynily sie do wzrostu popytu, co
doprowadzito do wyraznego wzrostu inflacji. Na poczatku 2021 roku wskaznik CPI
utrzymywat sie na takim samym poziomie jak pod koniec roku poprzedniego, na-
tomiast w kolejnych miesigcach byl zauwazalny stopniowy wzrost. Przyspieszenie
wzrostu cen débr konsumpcyjnych, ktére mialo miejsce w maju, bylo skutkiem
kilku réznych czynnikéw. Gléwnymi przyczynami byly globalne zmiany na ryn-
ku surowcow (wzrost cen gazu, wegla i ropy naftowej oraz niektérych surowcéw
rolnych), ktére przyczynily sie do wzrostu cen zywnosci i energii, a takze wczes-
niejszy wzrost cen administrowanych oraz dobra sytuacja gospodarcza i wzrost
dochodéw gospodarstw domowych, ktére sktonity ludzi do realizacji odroczonego
popytu po zlagodzeniu restrykcji pandemicznych. Dodatkowy czynnik stanowily
ograniczenia podazowe na niektdrych rynkach, ktére przyczynity sie do wzrostu
cen produktéw niezywnosciowych (NBP, 2021, listopad). W pierwszej potowie
roku 2022 zaréwno w Polsce, jak réwniez w innych krajach notowano wzrost cen
produktéw i ustug konsumpcyjnych. Inflacja wedtug indeksu CPI byta szczegdlnie
wysoka w maju i czerwcu, osiagajac odpowiednio 13,9% i 15,6% w skali roku.
Przyczyna tego trendu byt gtéwnie wzrost cen surowcow na rynkach globalnych,
ktéry zaczat sie po rosyjskiej agresji zbrojnej przeciwko Ukrainie w lutym (NBP,
2022, lipiec). Gléwna przyczyna inflacji byly czynniki podazowe, takie jak wzrost
cen surowcow, jednakze za obserwowany w pierwszej polowie 2022 roku wysoki
poziom inflacji odpowiedzialne byty rdwniez czynniki popytowe, takie jak dyna-
miczne ozywienie gospodarcze po okresie pandemii COVID-19. Wzrost popytu
w wyniku ozywienia gospodarczego doprowadzit do sytuacji, kiedy brakowato to-
waro6w, co przejawiato sie w wystepowaniu niedoboru podazy. Druga potowa 2022
roku zachowata trend wzrostowy i w pazdzierniku wskaznik inflacji CP1 osiagnat
poziom 17,9% (NBP, 2022, listopad). Podobny skok inflacji w duzym stopniu wy-
nikat z rekordowo wysokich cen surowcow energetycznych na globalnym rynku.
W gospodarce nastapit znaczny wzrost cen zywnosci i energii, ktory byt efektem
dzialania kilku czynnikéw. Przede wszystkim wzrosly ceny surowcéw, ktére sg
podstawowym sktadnikiem produkcji zywnosci i energii. Kolejny wazny czynnik
to trudnosci w dostawach, co wptywato na ograniczenie podazy i w konsekwencji
wzrost cen. Ostatnig przyczyng byly rosnace koszty pracy, ktore zwiekszyly koszt
produkcji i tym samym cene konicowa wyrobow konsumenckich.
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3. Aktywa finansowe Polakow

W ostatnich latach najwiekszy wplyw na aktywa finansowe Polakéw miata pan-
demia COVID-19 oraz rozpoczeta w 2022 roku wojna Rosji z Ukraing. Badanie
Finanse Polakéw w czasie COVID-19. Jak pandemia wplynela na portfele i zwyczaje
finansowe Polakow? ujawnito niepokojacy fakt, ze mimo rosnacej swiadomosci
spoltecznejicoraz wiekszej liczby 0s6b regularnie oszczedzajacych, wcigz niemal
Y5 badanych nie ma zbudowanej tzw. poduszki finansowej, czyli zabezpieczenia
finansowego, ktéry moze pomodc w radzeniu sobie z utratg pracy, naglymi wy-
datkami lub innymi sytuacjami kryzysowymi, ktére moga wptynac na stabilnosé
finansowga gospodarstwa domowego. Z kolei na pytanie, czy doswiadczenia z pan-
demii wplyna na zwyczaje finansowe Polakéw i zmotywuja ich do oszczedzania
na przysztosé, tylko 35 proc. oséb odpowiedziato twierdzaco. Niemal potowa
(46 proc.) miata problem z jednoznaczna odpowiedzig na to pytanie. A zdaniem
16 proc. nawet ostatnie doswiadczenia nie beda impulsem do ostroznego gospo-
darowania pieniedzmii gromadzenia oszczednos$ci na wypadek gorszych czasow
(Federacja konsumentéw, Fundacja Rozwoju Rynku Finansowego, 2020). W 2021
roku sytuacja materialna gospodarstw domowych nieznacznie sie poprawila.
W poréwnaniu z rokiem 2020 osiagnety one wyzsze dochody i zwiekszyty poziom
wydatkdow.

Tabela 1. Przecietny miesieczny dochoéd rozporzadzalny w gospodarstwie domowym oraz
przecietne miesieczne wydatki na osobe w gospodarstwie domowym w latach 2020-2022

) o ) 2020 2021 2022
Przecietny miesieczny dochdd rozporzadzalny na 1 osobe o1 o0 P
Przecietne miesieczne wydatki na 1 osobe
ogodtem 1210 1316 1475
towary i ustugi konsumpcyjne 1165 1269 1420
zywnos¢ i napoje bezalkoholowe 335 347 394
uzytkowanie mieszkania lub domu i nosniki energii 227 250 281
transport 107 124 144
restauracje i hotele 46 54 69
rekreacja i kultura 69 80 90
pozostate wydatki na towary i ustugi 4 79 87
zdrowie 64 4 81
odziez i obuwie 50 58 62
edukacja 12 15 18
wyposazenie mieszkania i prowadzenie gospodarstwa domowego 69 4 6
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Przecietne miesieczne wydatki na 1 osobe

tacznos¢ 59 63

65

napoje alkoholowe i wyroby tytoniowe 35 36

37

Zrodto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Gtéwnego Urzedu
Statystycznego (2023) i NBP (2021, 2022, 2023)

Przecietny miesieczny dochdd rozporzadzalny na osobe w gospodarstwie do-
mowym w roku 2021 wzrdst do 2 062 zt (nominalnie o 7,4% i realnie 0 2,2%), w ko-
lejnym roku do 2 250 zt (nominalnie 0 9,1% i realnie nizszy o 2,6%). Zmienily sie

takze poziom i struktura wydatkéw. Przecietne miesieczne wydatki na osobe w go-
spodarstwie domowym wzrosty w 2021 roku o 8,8% (realnie o 3,5%), do 1316 zl,
w kolejnym roku do 1 475 zt. Najwiekszy wzrost dotyczyt wydatkdw na transport,
zdrowie, restauracje i hotele oraz rekreacje i kulture, a takze uzytkowanie miesz-

kania i no$niki energii. Zmniejszyt sie natomiast udziat wydatkéw na zywnosc

i napoje, wyposazenie i prowadzenie gospodarstwa domowego (NBP, 2022).

Tabela 2. Wartos$c¢ aktywéw finansowych gospodarstw domowych oraz ich
struktura w latach 2020-2022, wedtug ich stanu na koniec okreséw

Instrumenty 2020 2021 2022
Struktura aktywow finansowych gospodarstw domowych (w mld zt)
Depozyty bankowe 993,8 1059,9 1094,4
Depozyty w SKOK-ach 8,9 9,4 9,3
Tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 153,3 166,6 134,4
Z tytutu ubezpieczen na zycie 62,7 57,5 459
Skarbowe papiery wartosciowe 40,8 55,1 87,9
Nieskarbowe papiery wartosciowe 3,2 15 2,7
Akcje notowane na rynkach GPW 80,8 89 80,3
Gotowka w obiegu (bez kas bankow) 301 334,1 347,8
Ogétem 1644,5 1773,1 1802,7
Struktura aktywéw finansowych gospodarstw domowych (w %)

Depozyty bankowe 60,5 59,8 60,7
Depozyty w SKOK-ach 0,5 0,5 0,5
Tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 9,3 9,4 75
Z tytutu ubezpieczen na zycie 3,8 3,2 2,5
Skarbowe papiery wartosciowe 2,5 31 49
Nieskarbowe papiery wartosciowe 0,2 0,1 0,1
Akcje notowane na rynkach GPW 49 5 45
Gotowka w obiegu (bez kas bankéw) 18,3 18,9 19,3

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych NBP (2021, 2022, 2023)
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W strukturze aktywow, podobnie jak i w latach poprzednich, dominowaty
depozyty bankowe oraz gotéwka. W 2021 roku przyrost depozytéw bankowych
byl nizszy niz w poprzednim roku (udzial depozytéw w aktywach w 2021 roku
obnizyt sie do 59,8%), co zwiazane byto m.in. z mniejsza skala srodkdéw prze-
kazanych osobom samozatrudnionym i mikroprzedsiebiorcom w ramach tzw.
tarcz antykryzysowych, majacych na celu przeciwdzialanie skutkom pandemii
COVID-19, z wykorzystywaniem zgromadzonych oszczednosci na zakup mieszkan
oraz zwiekszeniem popytu konsumpcyjnego. Wzrést natomiast udziat gotéwki
(do 18,9% w 2021 r.). Rosnacy udzial gotéwki i bardzo duzy udzial depozytéw
bankowych wskazywat na preferowanie przez gospodarstwa domowe w Polsce
bezpiecznych sposobéw zarzadzania nadwyzkami finansowymi. Na koniec 2021
roku depozyty w bankach i SKOK-ach stanowily tacznie 61,3% aktywow finan-
sowych gospodarstw domowych, a wraz ze zgromadzong przez nie gotéwky az
79,2% (NBP, 2022).

4. Analiza przeprowadzonych badan ankietowych
4.1. Charakterystyka proby badawczej

Celem okreslenia wielko$ci popytu klientéw banku na inwestowanie za pomo-
ca depozytéw bankowych przeprowadzono badanie ankietowe. Kwestionariusz
zawieratl 15 pytari, w tym 11 jednokrotnego wyboru i 4 pytania wielokrotne-
go wyboru. Badanie zostalo przeprowadzone w okresie 06.03.2023-20.03.2023
w grupie 108 os6b w réznych przedziatach wiekowych i o réznym statusie
materialnym. Ankieta byla w pelni anonimowa i udostepniona w wers;ji elek-
tronicznej na portalach spotecznosciowych, takich jak Facebook, Instagram,
Telegram, a takze w wersji papierowej. Udziat respondentéw, ktérzy wypetnili
ankiete w wersji elektronicznej, wynidst 90%, natomiast 10% ankietowanych
wypelnito kwestionariusz w wersji papierowej. Strukture wiekowg responden-
téw przedstawia rys. 2.

Jak widaé na prezentowanym wykresie, ponad 90% uczestnikéw badania to
osoby w wieku ponizej 45 lat, w tym najwieksza grupa ankietowanych byta ponize;j
25. roku zycia (38%). Z kolei najmniej liczna grupe respondentéw stanowily osoby
w wieku 45-54 lat oraz osoby powyzej 55. roku zycia. Mozna z tego wywnioskowac,
ze badanie nie bylo reprezentatywne dla calej populacji, zwlaszcza dla os6b w star-
szym wieku i skupilo sie gléwnie na grupie mtodszych oséb. W konsekwencji
moze to mie¢ wplyw na interpretacje wynikdw i wnioskéw z badania, szczegélnie
jesli dotycza one preferencji ankietowanych.
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> 55 lat (4%)
45-54 lata (5%)

Rys. 2. Wiek ankietowanych
Zr6dto: Opracowanie wtasne na
podstawie badania ankietowego

miasto 100-500 tys. (11%) / miasto 50-100 tys. (6%)

Rys. 4. Miejsce zamieszkania ankietowanych

Zr6dto: Opracowanie wtasne na
podstawie badania ankietowego

podstawowe (1%)

zawodowe (6%)

wyzsze
(61%)

Rys. 3. Wyksztatcenie ankietowanych
Zrodto: Opracowanie wtasne na
podstawie badania ankietowego

tak
(84%)

Rys. 5. Posiadanie stabilnego miesiecznego

dochodu przez ankietowanych
Zrodto: Opracowanie wtasne na
podstawie badania ankietowego
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Wsréd wszystkich respondentéw az 61% legitymuje sie wyksztalceniem wyz-
szym a 33% posiada wyksztalcenie srednie. Pozostali respondenci maja wyksztat-
cenie zawodowe (5%) oraz podstawowe (1%). Warto zauwazy¢, ze ankietowani
z wyksztatceniem podstawowym sa osobami ponizej 25. roku zycia. Wynik ten
moze wplynac na interpretacje wynikéw badania i wnioski, poniewaz osoby o r6z-
nym poziomie wyksztalcenia moga miec rézne preferencje, postawy i zachowania
w stosunku do badanego tematu.

Az 47% ankietowanych oséb mieszka w miescie powyzej 500 000 mieszkan-
c6w. Prawie jedna piata ankietowanych (19%) mieszka na wsi, a 17% w miescie
do 50 000 mieszkancédw. Pozostali mieszkaja w miescie powyzej 50 000 (6%) oraz
powyzej 100 000 (11%) mieszkancow.

Zdecydowana wiekszo$¢ respondentéw posiada miesieczny dochéd (84%)
i tylko 16% nie ma stabilnego dochodu. Istotne jest, ze odpowiedzZ ,nie” zostata
zaznaczona tylko przez osoby do 44. roku zycia, w tym trzy czwarte osdb jest
w przedziale wiekowym ,ponizej 25 lat”. To moze oznaczaé, ze miodsze osoby
sg mniej stabilne finansowo lub dopiero zaczynaja swoja kariere zawodowa i nie
majg jeszcze stabilnych zrédet dochodu.

Na pytanie ,Ile wynosi miesieczny dochdd netto?” 67,6% ankietowanych odpo-
wiedziato, ze w przedziale do 5999 zt, w tym 22,2% zarabia mniej niz 2999 zt mie-
siecznie (rys. 6). 16,7% posiada wynagrodzenie w przedziale 6000-8999 zl netto

50%

45,4%

40%

30%

22,2%

20%

10%

0%
>2999zt 3000-5999zt 6000-8999zt 9000-12999zt >13000zt

Rys. 6. Wysoko$¢ miesiecznego dochodu netto ankietowanych
Zrodto: Opracowanie wtasne na podstawie badania ankietowego
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na miesigc. Pozostate 12% respondentéw miesci sie w przedziale wynagrodzenia
9000-12999 zt oraz 3,7% zarabia powyzej 13 tys. zt. Trzy czwarte ankietowanych,
ktérzy posiadajq najnizsze zarobki, ma wyksztalcenie zawodowe lub $rednie oraz
sq w wieku do 34 lat. W grupie zarabiajacych od 9000 zt miesiecznie znajduja sie
jedynie respondenci w wieku od 25 do 54 lat.

Mozna wywnioskowad, iz zdecydowana wiekszos¢ respondentéw uzyskuje wy-
nagrodzenie za prace wyzsze niz minimalne wynagrodzenie w Polsce, co moze
wplywad na ich poziom zycia, mozliwo$ci finansowe oraz wielko$¢ oszczednosci.
Warto zwrécié¢ uwage na fakt, ze osoby z wyksztalceniem wyzszym moga mieé
wieksze szanse na znalezienie pracy z wyzszym wynagrodzeniem.

4.2. Opinie i decyzje respondentow dotyczace oszczednosci

W celu poznania ogdlnego stosunku respondentéw do zagadnien bedacych przed-
miotem analiz zbadano ich opinie na temat bezpieczenstwa oszczednosci, opro-
centowania depozytéw bankowych wzgledem inflacji, ryzyka utraty srodkéw
pienieznych ulokowanych w bankach, a takze optacalno$ci inwestycji w akcje
w poréwnaniu do depozytéw bankowych. Ponizsze wyniki wskazuja, ze wiele oséb
zgadza sie z twierdzeniem, iz pienigdze ulokowane w bankach traca na wartosci, co
moze sktonic ich do poszukiwania alternatywnych sposobéw inwestowania swoich
srodkéw. Z kolei dla banku jest to dosy¢ negatywna informacja, gdyz klienci moga
zaczaé wycofywac swoje srodki z kont bankowych oraz rezygnowacd z ustug banku.
Ponad potowa ankietowanych zgadza sie z twierdzeniem, ze banki zwiekszaja opro-
centowanie depozytow w odpowiedzi na wzrost inflacji. Moze to réwniez wywieraé
pozytywny wplyw na zwiekszenie zyskéw z depozytéw badanych oséb. Poza tym
35% respondentéw nie zgadza sie lub nie ma zdania na ten temat, co moze §wiad-
czy¢ o niskim poziomie wiedzy w zakresie wpltywu inflacji na depozyty bankowe
lub braku zainteresowania. Znaczna czes¢ ankietowanych jest w stanie nie zgodzic¢
sie z teza, ze moga stracié¢ swoje pieniadze ulokowane w banku. Moze to Swiadczy¢
o dosy¢ wysokim poziomie zaufania do wybranych przez ankietowanych bankow,
a takze szerokiej wiedzy na temat sposobow zabezpieczania swoich oszczednosci.
Natomiast pozostali moga mie¢ obawy dotyczace utraty srodkéw ulokowanych
w banku, co moze $wiadczy¢ o braku wiedzy lub niepewnos$ci w zakresie tematu
zabezpieczenia srodkéw. W odniesieniu do oszczedzania w EUR lub USD, wyniki
badania wskazuja, ze czes$¢ respondentéw (39%) zgadza sie lub raczej zgadza sie
z teza, Ze jest to bezpieczniejsza opcja niz oszczedzanie w PLN. Jednocze$nie 40%
ankietowanych ma trudnosci w okresleniu, w jakiej walucie lepiej oszczedzad, co
moze $wiadczy¢ o ograniczonej wiedzy na temat rynkéw walutowych i ich wptywie
na bezpieczenstwo oszczedzania. W kontekscie inwestycji w akcje w poréwnaniu
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do depozytéw bankowych, okoto potowa respondentéw nie byla w stanie jedno-

znacznie odpowiedzieé na pytanie, ktéra opcja jest bardziej optacalna. Z drugiej

strony, 35% respondentow zgadza sie z twierdzeniem, iz inwestycje w akcje sg

bardziej optacalne niz depozyty bankowe. Powyzsze wyniki sugeruja, Ze istnieje

potrzeba edukacji finansowej i zwiekszenia swiadomosci respondentdéw na temat
roznych opcji inwestycji oraz ich potencjalnego ryzyka i mozliwych korzysci.

Inwestycje w akcje sg bardziej

opfacalne niz depozyty bankowe.

Oszczedzanie w EUR/USD jest bezpieczniejsze

nizw PLN przy obecnej sytuacji w kraju.

Srodki pieniezne ulokowane w bankach moge straci¢.

Banki podwyzszajg oprocentowanie
depozytéw w zwigzku ze wzrostem inflacji.

Srodki pieniezne ulokowane -
aktualnie w bankach tracg na wartosci.

0% 20% 40% 60% 80% 100%

W Zgadzamsie Raczejnie M Trudno powiedzie¢ Raczej tak Zgadzam sie

Rys. 7. Opinie ankietowanych dotyczace wybranych stwierdzen
Zrodto: Opracowanie wtasne na podstawie badania ankietowego

Posiadanie stabilnego dochodu (por. rys. 5) moze sklania¢ do gromadzenia
oszczednosci. W przypadku badanej populacji zdecydowana wiekszo$¢, bo az
85% deklaruje ich posiadanie, co przedstawiono na rys. 8. To moze sugerowac,

tak
(85%)

Rys. 8. Posiadanie oszczednosci przez ankietowanych
Zr6dto: Opracowanie wtasne na podstawie badania ankietowego
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Ze osoby te potrafig zarzadzac¢ swoimi finansami i planowaé wydatki. Poza tym,
wsrod ankietowanych, ktérzy zaznaczyli odpowiedz ,,nie”, 13% ma wynagrodze-
nie do 5999 zt netto miesiecznie. Taki wynik wskazuje na to, Ze niski doch6d moze
utrudniaé oszczedzanie.

Istotng obserwacja jest wybierana forma oszczedzania. Wiekszo$¢ responden-
tow preferuje instrumenty, ktére sa dostepne i proste w obstudze, takie jak konto
oszczednosciowe i gotéwka. Warto zauwazy¢, iz respondenci mieli mozliwos¢ za-
znaczenia wiecej niz jednej odpowiedzi. Lokata terminowa jest réwniez popular-
nym wyborem, co moze wynikaé z relatywnie bezpiecznego charakteru tej formy
oszczedzania. Dodatkowo lokata umozliwia otrzymanie wyzszej stopy zwrotu niz
na koncie oszczedno$ciowym. Warto podkreslié, ze depozyty bankowe obejmuja
lokaty oraz rachunki oszczednosciowe, co wskazuje, Ze jest to najczesciej wybie-
rany instrument oszczedzania wsréd respondentéw. Réwnoczesnie inwestycje
w nieruchomosci (7,3%), oszczedzanie za pomoca funduszy inwestycyjnych (6,4%)
oraz inwestowanie w papiery wartosciowe (5,5%) sa mniej popularne. To moze
wynikac z faktu, Ze podobne formy oszczedzania sa bardziej ztozone i ryzykowne.

inne 459
papiery wartosciowe 5,5%
fundusze inwestycyjne 6,4%
kupno nieruchomosci 713%
lokaty terminowe 21,8%
\ \
gotowka 5¥,3%
\ \
konta oszczednosciowe 64,5%
| | | | | |

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80%

Rys. 9. Instrumenty oszczedzania wsréd ankietowanych
Zrodto: Opracowanie wtasne na podstawie badania ankietowego

Az 52% o0s6b, ktore wziety udzialt w badaniu, posiada oszczednosci w wyso-
kosci do 3-krotnos$ci miesiecznych wpltywéw, 23% os6b znajduje sie w przedziale
powyzej ,3-krotnosci, ale nie wiecej niz 6-krotnos$¢”. Respondenci w tych prze-
dziatach posiadaja dochéd mniejszy niz 6000 zt netto miesiecznie. Jednoczesnie
wérdd ankietowanych posiadajacych oszczednosci powyzej 6-krotnosci dochodu
30% ma dochdd przekraczajacy 9000 zi netto miesiecznie. Z uwagi na to moz-
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na wywnioskowad, ze im wyzszy dochdd, tym wieksza szansa na zgromadzenie
wiekszych oszczednosci. Jednakze nawet osoby o nizszych dochodach sa w sta-
nie oszczedzaé i gromadzi¢ pewne kwoty, co jest waznym elementem budowania
stabilnosci finansowe;j.

6-10x miesieczne

wptywy (12%) <3x miesieczne

wptywy (52%)

Rys. 10. Wysoko$¢ zgromadzonych oszczednosci ankietowanych
Zrodto: Opracowanie wtasne na podstawie badania ankietowego

Dodatkowe korzysci
Minimalna kwota depozytu
Rodzaj depozytu
Wizerunek banku
Dostepnos¢ srodkow

Czas inwestycji

Wysokos¢ zysku

Bezpieczenstwo inwestycji

0% 20% 40% 60% 80% 100%

W Nieistotne Raczej nieistotne M Trudno powiedzie¢ = Raczejistotne M Bardzo wazne

Rys. 11. Czynniki determinujace wybor ofert depozytéw bankowych wsréd ankietowanych
Zrodto: Opracowanie wtasne na podstawie badania ankietowego

Analizujac rys. 11, mozna stwierdzié, iz najwazniejszym czynnikiem przy
wyborze depozytu bankowego wsréd badanej grupy oséb jest bezpieczenstwo
inwestycji. Istotnymi czynnikami sa rowniez dostepnos¢ srodkéw oraz wysokos¢
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inwestycji. Raczej istotnym jest wizerunek banku, minimalna kwota depozytu,
a takze czas inwestycji. Co do pozostatych czynnikéw, ankietowanym bylo trud-
no ustalié, czy byly one istotne, czy tez nie mialy wiekszego znaczenia. Mozna
przypuszczad, ze wysokosc¢ zysku z inwestycji jest kluczowym czynnikiem deter-
minujacym wybor oferty depozytu bankowego. Z kolei dla 87% respondentéw
wysokos$¢ zyskéw jest istotna, ale bezpieczenstwo inwestycji wazniejsze. Ten
wynik sugeruje, ze bezpieczenistwo inwestycji jest kluczowym czynnikiem de-
terminujacym wybor depozytu bankowego dla wiekszosci badanych oséb, ale
rownoczesnie pewne znaczenie ma elastycznosc¢, potencjalna rentowno$éiinne
czynniki, ktére wplywaja na decyzje inwestycyjne.

Zapytano nastepnie o preferencje dotyczace waluty depozytéw bankowych.
Wedlug otrzymanych wynikow 35,5% respondentéw woli oszczedzacé w zlotych,
aby zminimalizowaé wplyw inflacji na ich oszczednosci. Odpowiedz ,nie mam
preferencji” uzyskata 36,4%, co moze wskazywac na brak wiedzy na temat wply-
wu inflacji na oszczednosci lub na faktyczny brak preferencji dotyczacych spo-
sobu oszczedzania. Odpowiedz ,w walutach obcych” byta najrzadziej wybierana
(28,1%), co moze wskazywac, ze ankietowanym zalezy na stabilnosci wartosci
ich oszczednosci.

w ztotych
(36%)

w walutach obcych
(28%)

Rys. 12. Preferencje dotyczace waluty depozytow bankowych
Zrodto: Opracowanie wtasne na podstawie badania ankietowego

Wsréd badanych oséb najczesciej wybieranym depozytem bankowym jest ra-
chunek oszczednosciowy (54,5%) oraz rachunek w banku ROR (47,3%). Konto
walutowe wybiera 30,4% ankietowanych, a lokate terminowa 16,1% o0s6b. Jed-
noczesnie 20,5% ankietowanych nie korzysta z zaproponowanych instrumentow
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depozytowych, co moze wskazywaé na to, Ze sa to osoby, ktore preferujg inne
sposoby oszczedzania lub nie posiadaja oszczednosci. Warto tez podkreslié, iz to
pytanie dla ankietowanych bylo przygotowane w formie wielokrotnego wyboru,
wartosci procentowych udzialéw nie sumuja sie do 100%. Popularnos¢ wybranych
depozytéw bankowych wsréd ankietowanych przedstawiono na rys. 13.

60%

54,5%
50% 473%
40% —

30,4%
30% [— 1 —
20,5%
20% [— —1 —1 —
16,1%

10% [— — — — — —
o | | | |
0%

rachunek rachunek w banku konto walutowe nie korzystam  lokata terminowa

oszczednosciowy (ROR)

Rys. 13. Popularno$¢ wybranych depozytéw bankowych wéréd ankietowanych
Zrodto: Opracowanie wtasne na podstawie badania ankietowego

Na pytanie, czy ankietowany widzi przeszkody w inwestowaniu w depozyty
bankowe (rys. 14), prawie potowa odpowiedziata, ze nie widzi zadnych przeszkdd.
Natomiast 36% nie jest zadowolone z obecnego oprocentowania, a 16% nie ma
zaufania do bankéw. Sugerowaé to moze, ze pomimo pozytywnego nastawienia
do inwestowania w depozyty bankowe wielu respondentéw nie jest zadowolonych
z obecnej sytuacji na rynku finansowym i wymaga wiekszej przejrzystosci oraz
lepszych ofert ze strony bankdw. Dodatkowo, niskie oprocentowanie moze sktonic¢
niektérych badanych do szukania alternatywnych form oszczedzania.

Zgodnie z opinig o wplywie inflacji na oszczednosci respondentéw (rys. 15), az
56% respondentdw uwaza, ze inflacja wplywa negatywnie na lokowanie oszczed-
nosci w depozyty bankowe, co moze oznaczaé, ze rosnace ceny i koszty zycia
powoduja spadek wartosci ich oszczednosci, a to zmniejsza ich site nabywcza
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nie, nie wptywa na oszczednosci (1%)

tak, wptywa
pozytywnie
(17%)

tak, nie mam
zaufania do
bankow (16%)

Rys. 14. Opinia nt. przeszkdd Rys. 15. Opinia o wptywie inflacji na
w inwestowaniu w depozyty bankowe oszczednosci respondentéw
Zr6dto: Opracowanie wtasne na Zrodto: Opracowanie wtasne na
podstawie badania ankietowego podstawie badania ankietowego

18,8 procenta
(16%)

Rys. 16. Poziom $redniorocznej inflacji
w Polsce w 2022 wedtug ankietowanych
Zrodto: Opracowanie wtasne na
podstawie badania ankietowego
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w przysztosci. Z kolei 17% jest zdania, ze inflacja wywiera pozytywny wptyw na
taka forme oszczedzania. Jest to stosunkowo niewielka grupa, ale moze to ozna-
czaé, ze niektorzy respondenci uwazaja, ze inflacja moze prowadzi¢ do wzrostu
stép procentowych na kontach oszczednosciowych oraz lokatach bankowych,
co zwiekszy ich dochdd. 26% oséb nie ma jednoznacznego zdania na ten temat
itylko 1% sadzi, ze inflacja w zaden spos6b nie wpltywa na oszczedzanie poprzez
depozyty bankowe. Takie odpowiedzi ankietowanych moga by¢ konsekwencja
braku wiedzy ekonomicznej lub zainteresowania tym tematem.

Ostatnie pytanie mialo na celu sprawdzenie wiedzy respondentéw na temat
sredniorocznej inflacji w Polsce w 2022 roku. Wynik ,nie jestem pewny/a” byt
najczesciej wybierany (30,9%), co moze wskazywaé na brak wiedzy na ten temat
lub trudno$¢ w szacowaniu wartosci inflacji przez ankietowanych. Dodatkowo,
niska czestotliwo$¢é wyboru pozostatych odpowiedzi moze sugerowac ograniczone
zainteresowanie tematem inflacji wsréd badanych oséb.

5. Porownanie stop procentowych depozytow
w latach 2020-2022 oraz innych stop
procentowych na rynku w latach 2020-2022

Stopy procentowe depozytéw sg jednym z czynnikéw wplywajacych na wybor
banku przez klientéw. Oprocentowanie zalezy od dlugosci okresu, na jaki sa one
zawierane i kwoty depozytu. Zazwyczaj im dluzszy jest okres depozytu lub im
wyzsza jest kwota, tym wyzsze jest oprocentowanie. Oprocentowanie moze sie
r6znié¢ w zalezno$ci od banku, moze by¢ réwniez zmienne, w zaleznosci od sytua-
cji rynkowej. Publikacja tabel stép procentowych pozwala na tatwe poréwnanie
ofert réznych bankéw i wybér produktu. Dzieki temu klienci moga dokonywaé
bardziej swiadomych decyzji finansowych i wybierac najlepsze produkty zgodnie
z ich potrzebami i preferencjami. Banki oferujg rézne rodzaje depozytéw, w tym
na przyklad lokaty zwyktle, lokaty strukturyzowane, rachunki oszczednosciowe,
depozyty terminowe, a takze réznego rodzaju konta oszczednosciowe z réznymi
stawkami oprocentowania. Nie mniej bezpieczng i stabilng forma oszczedzania
sg coraz bardziej popularne obligacje skarbowe. Wysoka inflacja sktania ludzi do
szukania bezpiecznych i stabilnych form oszczedzania, a obligacje skarbowe sg
postrzegane jako zabezpieczenie przed spadkiem wartosci pieniadza.

Celem badania jest sprawdzenie zmiennos$ci w czasie: depozytow bankowych,
obligacji skarbowych oraz inflacji. Analize stép procentowych i inflacji przepro-
wadzono w ujeciu miesiecznym dla lat 2020-2022. Zmiany oferty depozytéw w la-
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tach 2020-2022 dla klientéw detalicznych przedstawiono na przykltadzie trzech
duzych bankéw: PKO Bank Polski, mBank i Santander Bank Polska. Analiza zmien-
nosci oprocentowania zostata stworzona w oparciu o tabele stép procentowych
dla os6b fizycznych w ramach bankowosci detalicznej. Do poréwnania obligacji
Skarbu Parnstwa wybrano 2-letnie i 5-letnie obligacje skarbowe.

Waznym zalozeniem przy porownywaniu ofert bankéw na depozyty jest ustale-
nie parametréw poréwnywalnych dla wszystkich ofert. PKO Bank Polska w ofercie
dla klientéw prezentuje m.in. Rachunek Oszczednosciowy Plus, Pierwsze Konto
Oszczednosciowe, Lokate terminowa na 3, 6, 12 miesiecy, Lokate terminowg dla
klientow, ktorzy ukonczyli 60. rok Zycia, Lokate na nowe $rodki, Lokate mobilna,
Rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej w ramach Wyspecjalizowanego
Programu Inwestycyjnego Autolokacja III, Lokate progresywna na 18 miesiecy.
W ofercie banku Santander jest m.in.: Konto systematyczne, Konto oszczednos-
ciowe, Konto oszczednosciowe private banking, Lokata na 1, 3, 4 miesiace, e-loka-
ta, lokata mobilna. mBank proponuje klientom m.in.: eKonto oszczednosciowe,
Rachunek umozliwiajacy regularne oszczedzanie w wersji premium i standard,
Lokate 3- i 6-miesieczna, lokate dla nowych klientéw. Ze wzgledu na duza rézno-
rodno$¢ oferowanych produktéw, na potrzeby analizy poréwnane zostaly oferty
dla klientéw indywidualnych dla oszczednos$ci zgromadzonych na koncie oszczed-
nosciowym i lokacie 3-miesiecznej. Przyjeto zalozenie, ze kwota oszczednosci to
5000 zt (rys. 17).
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PKO Bank Polski

Santander Bank Polska mBank
Rys. 17. Oprocentowanie kont oszczednosciowych oferowanych przez Santander
Bank Polska, PKO Bank Polski i mBank w latach 2020-2022
Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych publikowanych
przez Santander Bank Polska, PKO Bank Polski i mBank



Zalezno$¢ pomiedzy inflacja i oprocentowaniem depozytow bankowych a preferencje. .. 61

0d poczatku roku 2020 oprocentowanie kont oszczednosciowych byto na sta-
bilnym, jednak bardzo niskim poziomie. Do maja 2020 wszystkie trzy banki ofe-
rowaly klientom oprocentowanie, ktére nie przekraczato 0,5%. W drugiej poto-
wie 2020 roku wszystkie banki zaczely stopniowo obnizaé swoje oprocentowanie.
mBank jako pierwszy, bo juz w sierpniu 2020 roku, obnizyt oprocentowanie do
poziomu 0,01%, miesiac pdzniej uczynit tak Santander Bank Polska. Bank PKO BP
jako ostatni zdecydowat sie na stala obnizke i od marca 2021 oprocentowanie
wynosito 0,01%. W okresie rosnacej juz inflacji wszystkie badane banki utrzymy-
waly prawie zerowe oprocentowanie do pierwszego kwartatu 2022 roku. Zmiane
zaobserwowano od kwietnia 2022 roku; banki zareagowaly w tym samym czasie
i podniosty oprocentowanie, ktére zostato utrzymane do korica roku 2022. Naj-
wyzsza oferte mozna bylo otrzymaé w banku Santander, oprocentowanie konta
oszczednosciowego wyniosto 2%. mBank i PKO Bank Polski podniosty oprocen-
towanie, ale oferta nie przekraczata 0,75%.

Niewiele wyzsze oprocentowanie zaobserwowano na lokatach 3-miesiecz-
nych. Od poczatku roku 2020 najwyzsza oferte miat bank PKO Bank Polski: 0,7%,
w mBanku te wartosci w pierwszym kwartale wahaly sie pomiedzy 0,5% a 0,3%.
Santander Bank Polska w tym samym czasie nie mial w swojej ofercie oprocento-
wanej lokaty. W maju 2020 roku PKO Bank Polski obnizy! oprocentowanie lokaty
do 0,01%, w czerwcu mBank obnizyl oprocentowanie lokat do 0,10%, i dolaczyt
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Santander Bank Polska mBank
Rys. 18. Oprocentowanie lokat 3-miesiecznych oferowanych przez Santander
Bank Polska, PKO Bank Polskii mBank w latach 2020-2022
Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych publikowanych
przez Santander Bank Polska, PKO Bank Polski i mBank
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z oferta 0,01% do pozostatych bankéw w sierpniu. Podobnie jak w przypadku
oprocentowania kont oszczednosciowych, w kwietniu 2022 roku wszystkie banki
zareagowaly i podniosly oprocentowanie lokat. Nadal jednak oferowane opro-
centowanie bylo niskie, srednio tylko 0,5%. W lipcu 2022 roku PKO Bank Polski
podnidst oferte do 1,5%, w listopadzie do 2%. Santander Bank Polska zareagowat
pozniej z oferty, ale zaproponowal zdecydowanie wyzsze oprocentowanie niz
pozostate banki: w pazdzierniku oferowano 3,5%, a od listopada 2022 roku — 4%.
W mBanku oferta nie ulegta zmianie do korica roku 2022 (rys. 18).

Na podstawie przedstawionych danych (rys. 19) mozna zauwazy¢é, ze rentow-
nos¢ obligacji 5-letnich jest wyzsza niz rentowno$¢ obligacji 2-letnich. Jest to zgod-
ne z teoria inwestycji — obligacje o dluzszym terminie zapadalnosci zazwyczaj
oferuja wyzsze oprocentowanie, aby zrekompensowac inwestorom dtuzszy okres
niepewnosci oraz ryzyka zwiazanego z inflacja i zmianami na rynku finansowym.
0d maja 2020 roku do wrzesnia 2021 rentowno$é zaréwno 5-letnich, jak i 2-letnich
obligacji skarbowych wykazywata stabilny, lecz zdecydowanie niski trend. Sred-
nia rentownosc¢ obligacji 2-letnich utrzymywata sie na poziomie 0,2%, natomiast
obligacje 5-letnie oferowaly oprocentowanie nieco wyzsze, wynoszace okoto 1%.
Jednak to obligacje skarbowe najszybciej reagowaly na rosnaca inflacje, pierwszy
wzrost zanotowano we wrzesniu 2021 roku i od tego czasu oprocentowanie regu-
larnie wzrastato. W czwartym kwartale 2021 roku mieli$my do czynienia z wyraz-
ng dynamika zmian. Rentownos¢ 2-letnich obligacji wzrosta o dodatkowe 3 p.p.,
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Rys. 19. Rentownosc 2-letnich i 5-letnich obligacji skarbowych w latach 2020-2022
Zrodto: Opracowanie wtasne na podstawie danych publikowanych przez Citi Handlowy
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osiagajac na koniec 2021 roku poziom 4%. Podobna zmiana nastapita w przypadku
obligacji 5-letnich. Srednie oprocentowanie w roku 2022 byto wyzsze od roku
poprzedniego o 5 p.p. w przypadku obligacji 5-letnich i o 6 p.p. w przypadku
obligacji 2-letnich.

Analiza tych zmiennych w kontekscie rosnacej inflacji ma istotne znaczenie dla
oszczedzajacych. Rys. 20 przedstawia poréwnanie inflacji z kluczowymi produk-
tami finansowymi, takimi jak oprocentowanie rachunkéw oszczednosciowych,
lokat terminowych oraz rentownos¢ obligacji skarbowych o réznych terminach
zapadalnosci.
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Rys. 20. Poréwnanie stép procentowych depozytéw oferowanych przez Santander
Bank Polska, PKO Bank Polski i mBank i inflacji w Polsce w latach 2020-2022
Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych publikowanych przez NBP,
Citi Handlowy, Santander Bank Polska, PKO Bank Polski i mBank

Tabela 3. Wspétczynniki korelacji Pearsona miedzy stopa inflacji a wybranymi
parametrami finansowymi w Polsce w latach 2020-2022

Wspétczynnik korelacji Pearsona
Rentowno$¢ obligacji 5-letnich 0,98
Rentowno$¢ obligacji 2-letnich 0,98
Oprocentowanie rachunkéw oszczednosciowych 0,80
Oprocentowanie lokat terminowych 0,78

Zrodto: Opracowanie wtasne na podstawie danych publikowanych przez NBP,
Citi Handlowy, Santander Bank Polska, PKO Bank Polski i mBank



64 Joanna Witkowska, Alicja Siemierz, Oles Pudiak

Do dalszej analizy wykorzystano wspétczynnik korelacji liniowej Pearsona,
ktéry pozwala w sposdb jednoznaczny stwierdzi¢ istnienie korelacji. Wspdtczyn-
nik korelacji Pearsona przyjmuje wartosci od -1 do 1, im blizej skrajnych wartosci,
tym korelacja jest silniejsza (Ignatczyk i Chrominiska, 2004, s. 170).

W przeprowadzonym badaniu istnieje silna i dodatnia wspoétzalezno$é. Wraz
ze wzrostem inflacji nastapil wzrost stop procentowych. Najwieksza zaleznos¢
zauwazono pomiedzy inflacja a rentownoscig obligacji skarbowych (0,98). Stabsza
korelacje wykazano zaré6wno pomiedzy oprocentowaniem na kontach oszczed-
nosciowych (0,80), jak i oprocentowaniem lokat (0,78). Na podstawie analizo-
wanych danych zaobserwowano, Ze wraz ze wzrostem inflacji rosna stopy pro-
centowe, jednak realna stopa zwrotu rozpatrywanych instrumentéw pozostaje
ujemna (por. rys. 21). Ujemne realne stopy procentowe negatywnie wplywaja na
oszczedzajacych. Depozyty bankowe, cho¢ nadal bezpieczne, staja sie coraz mniej
atrakcyjne. Poddane analizie wybrane obligacje skarbowe réwniez. Odpowiedzig
na rosngcg inflacje mogg byé indeksowane obligacje skarbowe, ktére sa postrze-
gane jako zabezpieczenie przed spadkiem wartosci pieniadza.
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Rys. 21. Realne stopy procentowe depozytéw oferowane przez Santander
Bank Polska, PKO Bank Polski i mBank w latach 2020-2022
Zr6dto: Opracowanie wtasne na podstawie danych publikowanych przez NBP,
Citi Handlowy, Santander Bank Polska, PKO Bank Polski i mBank
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6. Wnioski

Wnioski z przeprowadzonego badania ankietowego majg istotne znaczenie dla
zrozumienia zachowan i wyboréw respondentéw w temacie inwestowania za
pomoca depozytéw bankowych w czasach rosnacej inflacji. Badanie skupito sie
gltéwnie na mtodszych osobach, zwlaszcza ponizej 25. roku zycia, co moze wply-
naé na reprezentatywnos¢ wynikéw. Ponadto wiekszo$é respondentéw posiada
wyksztalcenie wyzsze, co moze wptywac na ich poziom §wiadomosci finansowej
i preferencji inwestycyjnych.

Z badania ankietowego mozna wywnioskowad, ze az 85% respondentéw po-
siada lub gromadzi swoje oszczednosci. Analiza uzyskanych odpowiedzi pozwala
na wyciagniecie kilku istotnych wnioskow. Warto podkreslié, iz oszczedzanie za
pomoca depozytéw bankowych byto najpopularniejszym wariantem odpowie-
dzi wéréd ankietowanych. Mimo zZe banki oferuja najczesciej niska stope zwrotu
w swoich produktach, to jednak klienci w gléwnej mierze cenia sobie bezpie-
czenstwo inwestycji, duza dostepnosé srodkéw, mozliwosci wyptaty w kazdym
momencie oraz znanag i bezpieczna wysokosc¢ zysku. Wsr6d badanych najczesciej
wybierane byly formy oszczedzania takie jak rachunek oszczednosciowy oraz
lokata terminowa. Z ankiety wynika, ze 68% ankietowanych wybiera depozyty
bankowe jako forme oszczedzania, a okoto 10% z nich korzysta z wiecej niz jedne-
go rodzaju depozytu, przy czym znaczaca liczba respondentéw preferuje réwniez
konta walutowe. Respondenci réwnolegle korzystaja z innych form gromadze-
nia srodkéw, w tym najbardziej popularne byly fundusze inwestycyjne, papiery
wartosciowe, kupno nieruchomosci i oszczedzanie w gotéwce. Gotdwka to drugi
najczesciej wybierany sposéb gromadzenia oszczednosci przez ankietowanych.
Czes¢ os6b nie ma pelnego zaufania do instytucji bankowych i nie sg do korica
przekonani do oszczedzania tylko za pomoca depozytéw. Gtéwnym powodem
zaniepokojenia respondentéw jest popularnosé twierdzenia, ze srodki pieniezne
ulokowane w bankach tracg na wartosci, a takze obawy przed ryzykiem utraty
swoich srodkéw. Moze to swiadczy¢ o braku swiadomosci funkcjonowania Ban-
kowego Funduszu Gwarancyjnego oraz innych sposobdw zabezpieczenia sSrodkéw
na kontach przez banki.

Wiekszos$¢ ankietowanych (56%) uwaza, ze inflacja ma negatywny wplyw na
oszczedzanie w formie depozytéw bankowych. Pomimo negatywnego nastawie-
nia do inflacji wiekszo$¢ ankietowanych (35,5%) nadal preferuje oszczedzanie
w zlotych, aby zminimalizowaé wplyw inflacji na wartos¢ ich oszczednosci. To
sugeruje, ze cho¢ ankietowani rozumieja negatywne skutki inflacji, wciaz prefe-
rujg lokalng walute ze wzgledu na stabilnosc¢ oraz brak ryzyka walutowego. Czesé
ankietowanych zgadza sie z twierdzeniem, Ze pienigdze ulokowane w bankach
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tracg na wartosci w wyniku inflacji. To sugeruje, Ze istnieje popyt na alternatywne
formy inwestowania, ktére moga zapewnic¢ wiekszy wzrost kapitatu w obliczu in-
flacji. Jednakze istnieje takze grupa oséb, ktéra uwaza, ze inflacja moze wywieraé
pozytywny wplyw na oszczednosci.

Oprocentowanie depozytéw bankowych wykazuje tendencje do wzrostu wraz
ze wzrostem poziomu inflacji, jednakze ten zwiazek jest obserwowany w mniej-
szym stopniu. Bardzo wazna jest edukacja i doksztalcanie sie w kwestii poszcze-
golnych instrumentéw finansowych. Jezeli zakres wiedzy na temat tego, co obec-
nie dzieje sie na rynku, jest duzy, wtedy istnieje mozliwos¢ racjonalnego wyboru
produktéw, ktére ograniczaja straty i podwyzszajg zysk. Ostatnie niestabilne lata
podniosty (wzmocnity) niepewnos¢ co do wartosci gromadzonych oszczednos$ci
gospodarstw domowych. Nawet jesli ludzie nie do kornca sa Swiadomi, ile do-
ktadnie wynosi inflacja w Polsce, odczuwaja jej wartos¢ codziennie w sklepach,
ptacac rachunki czy korzystajac z réznych ustug. Kazde gospodarstwo domowe
po okresleniu rozmiardw biezacej konsumpcji musi zdecydowaé, w jakich for-
mach bedzie gromadzito osiagane nadwyzki finansowe lub wczesniej zgroma-
dzone oszczednosci. Jesli bedzie trzymac pieniadze w gotéwce lub zdeponuje je
na nieoprocentowanym koncie bankowym, ich warto$¢ spadnie wraz ze wzro-
stem cen. Analiza inwestycji powinna poréwnywaé wielkos¢ mozliwej biezacej
konsumpcji z przysztymi korzysciami z inwestycji. Nalezy odwotac sie do pojecia
warto$ci pienigdza w czasie. Suma pieniedzy odlozona dzi$ nie bedzie miec tej
samej wartosci np. za rok. Biorac pod uwage biezaca inflacje, na podstawie przed-
stawionych badan nasuwa sie wniosek, ze aktualnie na rynku nie ma wzglednie
bezpiecznych ofert, ktdre cho¢ w potowie pokrylyby réznice pienigdza w czasie.
Jednak z cala pewnoscia mozna stwierdzié, ze oszczedzanie do tzw. skarpety sie
nie optaci i mimo wszystko warto rozwazy¢ dostepne opcje. Nalezy uwzglednié
takie czynniki jak bezpieczenistwo, czas czy mozliwosci finansowe.
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The Relationship between Inflation and Bank Deposit Interest Rates
and the Savings Preferences of Poles in the Years 2020-2022

Abstract. Inflation is the rate of increase in prices over a given period, it is a key economic indicator
that directly impacts the daily lives of citizens. The consequence of this process is a decrease in the
purchasing power of the national currency. Consequently, savers have less and less money, and
placing savings in savings accounts becomes unprofitable because the changes between the rising
cost of credit and the interest rates on deposits are disproportionate. This article aims to attempt
to explain the relationship between the inflation rate and the value of savings, as well as the prefer-
ences for savings forms among Poles in the period 2020-2022.

Keywords: inflation, interest, savings, bank, bank deposit, interest rates
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