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Instrumenty pochodne zabezpieczajace
w ksiegach rachunkowych oraz sprawozdaniu
finansowym przedsiebiorstwa

Streszczenie. Dzialalno$¢ gospodarcza wigze si¢ z podejmowaniem przez podmioty gospodarcze
kazdego dnia wielu decyzji, a w konsekwencji ryzyka. Funkcjonowaniu jednostek towarzyszy wiele
rodzajow ryzyka, ktorym nalezy zarzadzac, aby zredukowac jego negatywny wplyw na dziatalnos¢.
Inzynieria finansowa oferuje instrumenty, dzigki ktorym spotki moga zabezpieczy¢ staty kurs wa-
lutowy, poziom stopy procentowej lub ceng. Na spotkach wykorzystujacych w swojej dziatalnosci
wskazane w artykule instrumenty finansowe cigzy obowiazek poprawnego zaewidencjonowania
ich w ksiggach rachunkowych oraz zaprezentowania w sprawozdaniu finansowym.

Stowa kluczowe: rachunkowos$¢ zabezpieczen, instrumenty pochodne zabezpieczajace, ryzyko,
futures, swap, forward

1. Wprowadzenie

Przedsigbiorstwa znajdujace si¢ na ciggle zmieniajagcym si¢ rynku podejmujg
ryzyko, ktore jest jej nieodtagcznym elementem. Jego skutki dla spotki moga by¢
korzystne albo niekorzystne [Thlon 2013]. Jednostki gospodarcze maja mozliwos¢
odpowiednio nim zarzadzac, aby nie oddziatywato ono istotnie na prace w sposob
negatywny [Wroblewski 2015]. Wspomniane ryzyko moze wynika¢ ze zmian
stop procentowych, kursow walutowych czy kursow gietdowych, a ich nieko-
rzystne zmiany mogg zosta¢ zredukowane poprzez zastosowanie zabezpieczen
— dostepnych na rynku finansowym instrumentéw. Mechanizm dziatania dane-
go instrumentu determinuje jego ujecie w ksiggach rachunkowych. Jesli spetlnia on
warunki wskazane w art. 35a ust. 3 ustawy o rachunkowosci [Gabrusewicz 2014,
powinny zosta¢ zastosowane reguly tzw. rachunkowosci zabezpieczen. Poprawne
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zaewidencjonowanie w ksiggach rachunkowych przedsigbiorstwa oraz p6zniejsza
prezentacja w sprawozdaniu finansowym jest obowigzkiem, ktory musi spetnié
spotka korzystajaca z rachunkowos$ci zabezpieczen. Powinnos¢ ta jest tym bar-
dziej istotna, ze sprawozdanie finansowe nie jest dokumentem tworzonym na
wewngetrzne potrzeby jednostki, ale dla uzytkownikéw zewnetrznych, ktérzy
na jego podstawie podejmuja decyzje gospodarcze [Messner, Pfaff 2010].

Celem artykutu jest dokonanie przegladu okreslonych instrumentéw pochod-
nych oraz ukazanie form ich prezentacji w sprawozdaniu finansowym.

W artykule poshuzono si¢ metodami badawczymi opartymi na interpretacji ak-
tow prawnych, literatury przedmiotu oraz rocznych sprawozdan finansowych spotek
notowanych w indeksie WIG20 na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

2. Pojecie ryzyka

2.1. Ryzyko

Ryzyko nie jest terminem jednoznacznym, a stworzenie jednej uniwersalnej definicji
jest bardzo trudne. Poglad ten moze zosta¢ potwierdzony poprzez analiz¢ wybra-
nych definicji ryzyka. Geneza pojgcia ryzyko wywodzi si¢ od niepewnosci. Jednym
z pierwszych naukowcow, ktorzy dokonali rozroznienia tych terminow byt Frank
H. Knight, ktéry w 1921 r. okreslit ryzyko jako niepewnos¢ mierzalng, natomiast
niepewnoscig stricte jest niepewnos¢ niemierzalna [Dudziak, Szpakowska 2013].

W literaturze przedmiotu wskazuje si¢ dwa gldwne nurty rozumienia ryzyka.
Nalezy do nich podejscie ofensywne i defensywne. Pierwsze charakteryzuje sie
tym, ze ryzyko oznacza dzialanie, na skutek ktoérego istnieje prawdopodobienstwo,
ze jednostka osiggnie zysk lub poniesie stratg. Drugie nadaje ryzyku negatywne
brzmienie, a skutkiem jego urzeczywistnienia jest strata. Koncepcje oraz definicje
podejscia do ryzyka sa liczne oraz niosa z soba rézny wydzwiek.

W stowniku jezyka polskiego ryzyko zostato okreslone jako przedsiewzigcie,
ktorego rezultat nie jest pewny lub prawdopodobienstwo, ze co$ si¢ nie uda.
Ryzyko zostaje takze okreslone jako element niepewnosci, ktora zawsze jest
obecna przy prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej. Poziom ryzyka jest rozny
w zalezno$ci od prowadzonego przedsigwzigcia.

Ujecie psychologiczne okresla ryzyko jako stan umystu cztowieka [Drezew-
ska, Strukowska-Kozien 2013], czyli gdy jednostka jest swiadoma ryzyka, wtedy
ono istnieje i ulega zmianie wraz ze zmianami stanu umystu czlowieka. Jesli
chodzi o inne ujecia, to Allan H. Willet ryzyko odnosi do okreslonych skutkow
stanu natury [Dudziak, Szpakowska 2013], a Robert Holscher jako niebezpie-
czenstwo braku realizacji zaktadanego zysku [Thlon 2013].
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2.2. Ryzyka w dziatalnosci gospodarczej

Przedsi¢biorstwo, prowadzac swojg dziatalno$¢ oraz uczestniczac w procesach
w gospodarce, jest narazone na wiele rodzajow ryzyka. Jednym z najczgsciej
wskazywanych jest ryzyko systematyczne (rynkowe) oraz specyficzne (indywi-
dualne) [Thlon 2013].

Wystepowanie ryzyka rynkowego wigze si¢ z czynnikami ogdlnoekono-
micznymi, ktore wptywajg na otoczenie makroekonomiczne dziatalnosci prowa-
dzonej przez przedsigbiorcow. Jego wielkos¢ zalezy zard6wno od uwarunkowan
politycznych oraz prawnych w danym kraju, jak i rynku globalnego. Okreslane
jest jako niekontrolowalne z tego wzgledu, ze ksztattuje si¢ niezaleznie od woli
pojedynczych jednostek. Ryzyko w ujeciu mikro to ryzyko specyficzne (indywi-
dualne), ktére wigze si¢ w sposob nierozerwalny z funkcjonowaniem okreslonego
podmiotu. Klasyfikacje ryzyka przedstawiono na rysunku 1.
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Rysunek 1. Klasyfikacja ryzyka

Zrodto: opracowanie wlasne.

Bardzo istotnymi kategoriami jest ryzyko zmiany ceny, walutowe oraz stopy
procentowej. Pierwsze oznacza niepewnos¢ odnoszaca si¢ do niekorzystnych zmian
cen materiatdw 1 surowcow, zuzywanych przez przedsigbiorstwa do wytwarzania
produktéw i ustug, ktore sg pozniej sprzedawane. Drugie szczegolnie dotyczy jed-
nostek wykorzystujacych zrodta finansowania w walucie obcej lub przeprowadza-
jacych obrot z jednostkami poza granicami kraju. Trzecie jest niebezpieczenstwem
negatywnego wplywu zmiany rynkowych stop procentowych na wyniki jednostki
gospodarczej. Okresla sie je przez kwote, ktora jest skutkiem odchylenia kwoty
ptatnosci od warto$ci oczekiwanej w rezultacie wahan stop procentowych. Ryzyko
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stop procentowych to ryzyko spekulacyjne, poniewaz zmiany moga mie¢ zardwno
korzystny, jak i niekorzystny wptyw na jednostke gospodarcza.

Ryzyko polityczne zwigzane jest z prawdopodobienstwem poniesienia straty
na skutek nieprzewidywalnych zmian na rynku, ktére wywotane sg aktywnos$cia
urzednikow 1 panstwa poprzez wprowadzanie nowych regulacji prawnych, ujaw-
nianie skandalu politycznego lub uczestniczenie w konflikcie zbrojnym.

2.3. Zarzadzanie ryzykiem w jednostce gospodarczej

Zarzadzanie ryzykiem jest procesem polegajacym na podejmowaniu decyzji
i dokonywaniu dziatan prowadzacych do osiggnigcia przez jednostke jego
akceptowalnego poziomu. Zadanie zarzadzania to wyszukiwanie i nazywanie
ryzyka zagrazajacego dziatalnosci podmiotu oraz wskazanie jego zrodta [Jajuga
2007]. Jest to pierwszy stopien procesu, czyli identyfikacja. Nastepnie ma miej-
sce pomiar i ocena ryzyka, ktore sa podstawa dalszych decyzji. Okreslone typy
ryzyka moga mie¢ rozny poziom prawdopodobienstwa wystapienia. Badaniu
podlegaja dwa parametry: wielko$¢ oraz czgstotliwo$¢ wystepowania. Nastepny
krok to wybor oraz implementacja metody kontroli (reakcja na ryzyko). Istota
tego etapu jest znalezienie rownowagi migdzy skutkami a kosztami redukcji
ryzyka. Jako podstawowe strategie reakcji na ryzyko nalezy wskaza¢: unikanie,
transfer, tagodzenie oraz akceptacje. Ostatnim etapem zarzadzania ryzykiem jest
monitorowanie i kontrola. Nalezy wowczas zwrdci¢ uwage na obserwacje ziden-
tyfikowanego ryzyka oraz poddanie ocenie skuteczno$ci planow reakcji na nie,
ktore zostaty wprowadzone w kroku poprzednim. Etapy zarzadzania ryzykiem
zostaly przedstawione na rysunku 2 [Jajuga 2007].

Identyfikacja Pomiar i ocena Reakcja Monitorowanie
ryzyka ryzyka na ryzyko i kontrola

Rysunek 2. Proces zarzadzania ryzykiem

Zrodto: opracowanie whasne.

Jednostki gospodarcze, aby zabezpieczy¢ si¢ przed wplywem ryzyka na
swoja dzialalnos¢, moga na kazdym etapie zarzadzania ryzykiem wykorzystaé
roézne instrumenty i narzedzia. Najczesciej stosowanymi sg pochodne instrumenty
finansowe [Gabrusewicz 2014].
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3. Instrumenty pochodne zabezpieczajace

3.1. Podziat instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych

Instrumenty pochodne, okreslane takze derywatami, sg instrumentami finansowymi,
niebedacymi papierami warto$§ciowymi, ich warto$¢ jest uzalezniona od instrumentu
bazowego, ktorym mogg by¢ wysokos$¢ stopy procentowej, kurs akcji, wartos¢
indeksu gietdowego czy rentownos¢ obligacji. Instrument pochodny jest umowa
zawarta pomigdzy dwiema stronami. Okreslone w niej zostaly wszystkie warunki,
na podstawie ktorych bedg miaty miejsce przeptywy pieni¢zne mi¢dzy stronami.

Istnieje wiele kryteriow podzialu instrumentéw pochodnych (zob. rys. 3).

Instrumenty pochodne

Instrumenty Samodzielnos¢ | | Symetrycznos¢ | | Wykonalnosé Stopien
bazowe wystgpowania: | | kontraktu: kontraktow: standaryzacji:
— akcyjne — samodzielne ||— symetryczne ||— rzeczywiste ||— standaryzo-
— indeksowe — wbudowane ||— niesyme- — nierzeczy- wane

— towarowe tryczne wiste — niestandary-
— walutowe zowane

— procentowe

Rysunek 3. Klasyfikacja instrumentow pochodnych

Zrddto: opracowanie wlasne.

Instrumenty pochodne mogg zosta¢ podzielone zgodnie z réznymi kryteria-
mi, np. ze wzgledu na samodzielno$¢ wystepowania lub stopien standaryzacji.
Biorac pod uwage korzysci oraz koszty, ich podziat prezentuje si¢ nastgpujaco
[Bartkowiak, Echaust 2014]:

— instrumenty symetryczne — nalezg do nich swapy, kontrakty terminowe —
straty 1 zyski stron kontraktu sa w zasadzie nieograniczone, a zysk jednej strony
umowy jest strata drugiej,

— instrumenty niesymetryczne — np. opcje — strony kontraktu zajmujg okres-
lone pozycje. Jedna strona pozycj¢ dtuga (long), w ktorej zysk inwestora jest
potencjalnie nieograniczony, a maksymalna strata do poniesienia jest znana
w momencie zawarcia kontraktu i stanowi ona wysoko$¢ premii opcyjnej. Pozy-
cja krotka (short) charakteryzuje si¢ tym, ze straty sa nieograniczone, natomiast
potencjalny zysk do osiagnigcia jest rdwny wysokosci premii opcyjne;.

! https://www.xelion.pl/instrument-pochodny [dostep: 15.03.2020].
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3.1.1. Kontrakty terminowe

Do najprostszych instrumentéw pochodnych naleza kontrakty forward, ktore
wystepuja jedynie na rynku pozagieldowym. Sg negocjowane indywidualnie,
dzigki czemu sg elastyczne pod wzgledem wolumenu lub sposobu rozliczenia.
Jest to umowa, na mocy ktorej jedna strona zobowigzana jest do sprzedazy,
a druga do kupna aktywa w okreslonym momencie w przysztosci po z gory
ustalonej cenie. Strona kupujaca zajmuje pozycje dtuga (long), natomiast strona
sprzedajaca pozycje¢ krotka (short). Obie strony sg zobligowane do wypehienia
umowy, niezaleznie od optacalnosci.

Do drugiego rodzaju kontraktow naleza kontrakty futures, ktore podlegaja
obrotowi na gieldzie, s3 umowami wystandaryzowanymi, rozliczanymi codzien-
nie. Ponadto charakteryzuja si¢ wysoka ptynnoscia oraz koniecznosciag wptlaty
depozytu poczatkowego.

Kontrakty terminowe sg bardzo dobrym instrumentem zabezpieczenia (hed-
gingu) sprzedazowo-zakupowego, co prowadzi do tego, ze jednostka moze unie-
zalezni¢ zrealizowanie przedsigwzigcia od zmiennosci ceny okreslonego aktywa.

3.1.2. Transakcje swap

Jako swap okresla si¢ umowe, ktora zawierana jest miedzy dwiema lub wiecej
stronami, na podstawie ktorej maja miejsce wymiany przeptywdw pienieznych
wedlug zasad okreslonych w umowie. Do swapéw zalicza si¢ nastepujace ka-
tegorie:

— swap procentowy (interest rate swap),

— swap walutowy (currency swap),

— swap walutowo-procentowy (cross currency interest rate swap).

Swap moze by¢ dobrym zabezpieczeniem dla podmiotu gospodarczego, po-
niewaz zajecie pozycji dlugiej uprawnia do nabycia waluty w okre$lonym dniu,
po okreslonej cenie, natomiast w dniu wygasni¢cia kontraktu dokonywana jest
odsprzedaz po kursie, ktory zostat okreslony w dniu zawarcia umowy.

Swap moze by¢ takze korzystny dla jednostek chcgcych zabezpieczy¢ staty
poziom stopy procentowej, poniewaz zajecie pozycji kupna umozliwia zamia-
n¢ wydatkdw o kuponie zmiennym na wydatki stalokuponowe [Bartkowiak,
Echaust 2014].

3.1.3. Opcje

Opcja nazywany jest instrument finansowy, ktory daje nabywcy (posiadaczowi)
prawo sprzedazy badz zakupu konkretnego dobra po cenie okreslonej z gory.
Transakcja jest warunkowa, to znaczy, ze podmiot zajmujacy pozycje diuga
nabywa mozliwos$¢ zrealizowania transakcji za okre$long kwote, natomiast
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jednostka w pozycji krotkiej ma obowigzek zrealizowania transakcji, gdy za-
zada tego druga strona. W przypadku opcji ma miejsce asymetria praw stron
kontraktu.

Do dwoch podstawowych typow opcji naleza opcja sprzedazy (put) oraz
opcja kupna (call). Opcja put daje jej posiadaczowi mozliwos¢ sprzedazy akty-
WwOWw po ustalonej cenie, natomiast opcja call umozliwia jej wtascicielowi kupno
instrumentu bazowego po cenie okreslonej z gory.

Opcje mozna takze podzieli¢ ze wzgledu na moment realizacji kontraktu
opcyjnego, do ktorych naleza opcje amerykanskie, europejskie oraz bermudz-
kie. Amerykanskie sa realizowane w dowolnym momencie przed wygasnigciem
umowy, europejskie jedynie w dniu wygasnigcia, natomiast bermudzkie stanowia
potaczenie europejskich oraz amerykanskich, poniewaz moga zostaé¢ zrealizowane
w okreslonym dniu w czasie trwania kontraktu.

W kontraktach opcyjnych strong uprzywilejowang jest inwestor zajmujacy
pozycje¢ dluga, poniewaz za premi¢ opcyjna, ktora jest dla niego maksymalna
strata, zyskuje mozliwos¢ do nieograniczonego zysku. Dla inwestora w pozycji
krotkiej maksymalnym zyskiem jest otrzymana przez niego premia opcyjna
[Bartkowiak, Echaust 2014].

4. Zabezpieczenia w ujeciu bilansowym

Artykut 35a ust. 3 ustawy o rachunkowosci okresla, w jaki sposob nalezy ro-
zumie¢ instrument pochodny zabezpieczajacy. Zgodnie z ustawg powinien on
posiada¢ okreslone cechy [Gabrusewicz 2014]:

— przed zawarciem umowy ustalony powinien zosta¢ jego cel oraz nalezy
okresli¢, jakie aktywa i pasywa za pomoca kontraktu zostang zabezpieczone,

— nalezy sprawdzié, czy stopien pewnosci oczekiwan, ktéry dotyczy przewi-
dywanych w wyniku umowy $rodkow pienieznych, jest znaczny,

— zabezpieczajacy instrument finansowy, ktory jest przedmiotem kontraktu
oraz zabezpieczane za jego pomoca pasywa lub aktywa powinny mie¢ podobne
cechy, a w szczeg6lnosci nalezy ustali¢ zapadalno$ci, warto§¢ nominalng, wptyw
zmiany procentowej lub kursu waluty.

W niektérych przypadkach jako instrument zabezpieczajacy mozna takze
uzna¢ aktywa lub zobowigzania finansowe, ktore nie sg instrumentami po-
chodnymi, ale co do ktérych oczekuje sie, ze wartos¢ godziwa lub wynikajace
z nich przeptywy skompensujg zmiany wartosci godziwej zwigzane z pozycja
zabezpieczana przeptywow lub pozycja zabezpieczong.

Zagadnienie jest regulowane przez artykut 35a ustawy oraz rozporzadze-
nie Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegotowych
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zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezenta-
cji instrumentéw finansowych? [Gabrusewicz 2014], ktére wzorowane s3
w szczegbdlnosci na Miedzynarodowym Standardzie Rachunkowosci 39 oraz
Miedzynarodowym Standardzie Sprawozdawczos$ci Finansowej 7. Wskazane
akty prawne reguluja zagadnienie instrumentow pochodnych kupowanych
w celach hedgingowych, ich wyceng, zakres ujawnienia, metodologi¢ uznawa-
nia oraz sposob prezentacji. Okreslane sg one rachunkowos$cig zabezpieczen
[Gabrusewicz (red.) 2011].

Jako istotg rachunkowosci zabezpieczen nalezy wskaza¢ jednoczesne ukazanie
w wynikach spotki zmian pozycji zabezpieczajacej oraz warto$ci instrumentu
zabezpieczajacego. Aby uznaé operacje zabezpieczajacg dla celéw rachunkowosci
zabezpieczen, spelnione musza zostac¢ takie warunki, jak przygotowanie przed
okresem zabezpieczenia dokumentacji zgodnie z § 28 ust. 1 rozporzadzenia,
ktore okresla co najmnie;j:

— cel, strategi¢ zarzadzania ryzykiem,

— identyfikacje zabezpieczanych przez instrument sktadnikow pasywow,
aktywow oraz instrumentu zabezpieczajgcego,

— okres zabezpieczenia,

— objasnienie ryzyka zwigzanego z pozycja zabezpieczang,

— opis wybranej metody pomiaru efektywnosci przeptywdéw pienigznych
pozycji zabezpieczanej lub zabezpieczenia zmian wartoSci.

Sporzadzenie dokumentacji nie jest jedynym obowigzaniem jednostki w za-
kresie rachunkowosci zabezpieczen. Kolejne wymagania dotycza [Zebrun 2010]:

— ujecia w ksiegach rachunkowych zawartych transakcji zabezpieczajacych,

— wyceny pozycji zabezpieczanej oraz instrumentu zabezpieczajacego,

— biezacego pomiaru efektywnos$ci zabezpieczenia,

— uyjmowania w ksiggach zmian warto$ci pozycji zabezpieczanej i instrumentu
zabezpieczajacego,

— prezentacji informacji o istniejacych zabezpieczeniach w sprawozdaniu
finansowym.

4.1. Ewidencja instrumentéw pochodnych w ksiegach
rachunkowych

W przypadku ujecia instrumentéw pochodnych istotna role odgrywa stosunek
zobowigzaniowy stron umowy, a doktadniej warunkowo$¢ lub bezwarunkowosc.
Jesli chodzi o instrumenty warunkowe ewidencja odbywa si¢ na kontach bilan-
sowych aktywa finansowe oraz $rodki pieni¢zne. Instrumenty bezwarunkowe
sa ujmowane zgodnie z trzema podejsciami:

2 Zwane dalej ,,rozporzadzeniem”.
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— ujecie w ewidencji pozabilansowej — ewidencja bilansowa jest prowadzona
w celach informacyjno-kontrolnych i nie jest bezposrednio wykorzystywana do
celow sprawozdawczych,

— ujecie w ewidencji bilansowej — rejestracja na miejsce rownolegle na kon-
cie aktywnym i pasywnym lub na jednym aktywno-pasywnym w takiej samej
wysokosci dla zobowigzan i naleznosci,

— brak wstepnej ewidencji transakcji bezwarunkowych.

Czestotliwos¢ przeprowadzania pomiardw zmian warto$ci powinna by¢ do-
stosowana do istotnosci wptywu instrumentow pochodnych na ksztalttowanie wy-
niku finansowego oraz skali stosowania instrumentéw pochodnych. Nadrz¢dnym
celem stwierdzenia roznic jest umozliwienie przeprowadzenia wiarygodnej oceny
efektywnosci zabezpieczenia, ale takze przygotowanie rzetelnego sprawozdania
finansowego [Gabrusewicz (red.) 2011].

4.2. Ujecie zabezpieczenia wartosci godziwej

Wedtug § 32 ust. 1 rozporzadzenia w momencie zabezpieczenia wartosci go-
dziwej, straty lub zyski z wyceny instrumentu zabezpieczajacego w wartosci
godziwej ewidencjonuje si¢ w ksiegach na biezgco jako koszty lub przychody
finansowe danego okresu. Rezultaty przeszacowania pozycji, ktéra jest zabez-
pieczana, spowodowane przez okreslone ryzyko poddane zabezpieczeniu, od-
powiednio pomniejszajace lub podwyzszajace warto$¢ tej pozycji wykazywana
w ksiegach sa zaliczane na biezaco do kosztow lub przychodéw finansowych
danego okresu. Odnosi si¢ to takze do zmniejszenia 1 zwigkszenia warto$ci po-
zycji zabezpieczajacych, ktore w innej sytuacji, jako rezultaty przeszacowania,
zostaty odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny, oraz pozycji wycenianych
przed podmiot w cenie nabycia.

4.3. Ujecie zabezpieczenia przeptywow pienieznych
oraz udziatéw w aktywach netto jednostek zagranicznych

Rejestracja w ksiegach przeplywoéw pienigznych oraz udzialdow w aktywach
netto podmiotéw zagranicznych charakteryzuje si¢ innymi zasadami, poniewaz
istota transakcji jest zabezpieczenie przysztych przeptywoéw. W chwili zawarcia
transakcji zabezpieczenia pozycja nie jest uyymowana w bilansie, a skutkiem tego
faktu jest brak ewidencji zmian jej wartosci. W odniesieniu do zabezpieczania
przeptywow pienigznych lub udziatow w aktywach netto jednostek zagranicznych
wedtug § 32 ust. 1 rozporzadzenia nalezy:

— straty lub zyski z wyceny warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego
w cze$ci uznanej za efektywne zabezpieczenie odnies¢ na kapitat z aktualizacji
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wyceny. Warto$¢ kwoty odniesionej na kapital, czyli efektywne zabezpieczenie,
nie powinna by¢ wyzsza niz warto$¢ godziwa skumulowanej od dnia rozpoczecia
zabezpieczenia zmian w pozycji, ktora jest zabezpieczana,

— pozostatg cze$¢ skutkoOw przeszacowania instrumentu zabezpieczajacego,
ktora obejmuje kwote niestanowiaca w catosci efektywnego zabezpieczenia za-
liczy¢ do kosztow lub przychodéw finansowych okresu sprawozdawczego.

Zgodnie z § 33 ust. 3 1 4 wynik zrealizowany na instrumencie zabezpiecza-
jacym zostaje rozliczony z kapitatu z aktualizacji wyceny:

— w koszty lub przychody finansowe okresu, w ktorym zabezpieczone przy-
szte zobowigzanie lub planowana transakcja skutkuje powstaniem kosztéw lub
przychoddéw finansowych badz ma miejsce zbycie zabezpieczanych udziatow
w aktywach netto zagranicznych podmiotow,

— jako cze$¢ ceny nabycia badz inaczej okreslonej warto$ci poczatkowej
zaewidencjonowanych w ksiggach zobowigzan lub aktywow, jezeli uprawdopo-
dobnione przyszle zobowigzanie badz planowana transakcja, ktora zostata poddana
zabezpieczeniu skutkujg powstaniem zobowiazan lub aktywow.

5. Ujecie transakcji zabezpieczajacej
w sprawozdaniu finansowym

5.1. Elementy sprawozdania finansowego

Bilans jako najwazniejszy, a takze obejmujacy najwigcej danych element spra-
wozdania finansowego zawiera informacje o rachunkowos$ci zabezpieczen. Jesli
chodzi o zabezpieczenie warto$ci godziwej, zgodnie z art. 35a ust. 4 ustawy,
przy wycenie zabezpieczen pasywow lub aktywow uwzgledniona zostaje warto$¢
nabytych dla ich zabezpieczenia instrumentoéw finansowych i zmiany ich wartosci.
Skutkuje to tym, iz warto$¢ godziwa instrumentu zabezpieczajacego powinna
zwigksza¢ lub zmniejsza¢ wartos¢ pozycji zabezpieczanej. Konto, za pomoca
ktorego rejestruje sie instrument zabezpieczajacy, jest kontem korygujacym dla
konta instrumentu zabezpieczanego. Od strony pasywow zmiany warto$ci instru-
mentu pochodnego wptywaja na ,,Zysk (strate) netto” przez to, ze ujmowane sg
na kontach kosztow Ilub przychodow finansowych.

Zabezpieczenie udzialow oraz przeplywow pienigznych w aktywach netto
podmiotow zagranicznych dotyczy zdarzen, ktore zrealizuja sie w przysztosci,
zatem zmiana warto$ci instrumentoOw zabezpieczajacych nie bedzie stanowic
korekty pozycji zabezpieczanej, ale stanowi¢ bedzie osobng pozycje. Wartosé
instrumentéw pochodnych prezentowana jest w bilansie jako czes$¢ krotko- 1 dhu-
goterminowa w pozycji inne zobowigzania finansowe lub inne aktywa finansowe.
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Warto$¢ do wysokosci efektywnego zabezpieczenia jest rejestrowana na kapitat
z aktualizacji wyceny. Cze$¢, ktéra nie stanowi skutecznego zabezpieczenia,
ujmowana jest bezposrednio w koszty okresu.

Straty lub zyski jako skutek zmian warto$ci instrumentow zabezpieczajacych
prezentowane sg w czes$ci odnoszacej si¢ do dziatalno$ci finansowej. Zmiany
warto$ci wynikajace z zabezpieczenia warto$ci godziwej prezentowane sa
jako aktualizacja wartoS$ci inwestycji w kosztach lub przychodach w zalez-
nosci od kierunku zmiany. W pozycji tej ujmowane sg takze rezultaty zmian
odnoszacych si¢ do zabezpieczenia przeptywow pienieznych oraz udzialow
w aktywach netto jednostek zagranicznych, gdy stwierdzono nieefektywno$c
zabezpieczenia. Zabezpieczenie wartosci godziwej wptywa jedynie na biezacy
wynik finansowy. Zabezpieczenie udzialu w aktywach netto podmiotéw zagra-
nicznych oraz przeptywow pienieznych w efektywnej czesci skutkuje zmiang
warto$ci kapitatu z aktualizacji wyceny, cze$¢ nieefektywna odnoszona jest na
wynik finansowy.

Istotna cashflow polega na ukazaniu w tym zestawieniu jedynie realnych
wplywow oraz wydatkéw, zatem instrumenty zabezpieczajace oraz pozycje za-
bezpieczane odnoszone sg w rachunku przeplywdw pienigznych jedynie w chwili
ich wystapienia. Przeplywy pieniezne, ktore wynikaja z posiadania instrumen-
tu zabezpieczajacego, powinno si¢ prezentowaé w powigzaniu z rodzajem pozycji
zabezpieczane;j.

5.2. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Kolejnym obowigzkowym elementem sprawozdania finansowego jest wprowa-
dzenie do sprawozdania finansowego. Jego gtdéwna rolg jest zaprezentowanie
spotki oraz ukazanie najwazniejszych zasad, wedtug ktorych sa prowadzone
ksiegi jednostki oraz przygotowywane sprawozdania finansowe. W tabeli 1
przeanalizowano zakres informacji na temat rachunkowos$ci zabezpieczen
prezentowanych we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego wybranych
spotek z WIG20.

Tabela 1. Informacje na temat rachunkowosci zabezpieczen prezentowane we wprowadzeniach
do sprawozdan finansowych wybranych spotek z indeksu WIG20 na dzien 31.12.2018

Spotka Zawarte informacje

Spétka w nocie 7.23 w rozbudowany sposob zawarta opis ra-
chunkowosci zabezpieczen. Zawarto pozycje, wobec ktérych
stosowana jest rachunkowos$¢ zabezpieczen, jej cel oraz informacje
0 rozpoczgciu stosowania od stycznia 2011 r.

Grupa LOTOS S.A.
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cd. tabeli 1

Spoétka

Zawarte informacje

KGHM Polska Miedz S.A.

W czgsci dotyczacej wybranych zasad polityki rachunkowosci
znajduje si¢ cz¢$¢ poswigcona rachunkowos$ci zabezpieczen.
Opisane zostato podejscie Spotki, decyzja o zastosowaniu
z dniem 1 stycznia 2018 r. zasad rachunkowo$ci zabezpieczen
zgodnie z wymogami Mi¢dzynarodowych Standardow Sprawo-
zdawczosci Finansowej (MSSF) 9. Podsumowano wptyw MSSF
9 na zmiang klasyfikacji i wyceny instrumentéw finansowych
Spotki na dzien 1.01.2018 oraz komentarze do okreslonych

pozycji.

Play Communications S.A.

Spoétka ustalita, ze wszystkie zabezpieczenia, poprzednio uznane
za efektywne zabezpieczenia, nadal kwalifikuja si¢ do zastosowa-
nia rachunkowosci zabezpieczen zgodnie z MSSF 9. Poniewaz
MSSF 9 nie zmienia ogdlnych zasad rachunkowosci dotyczacych
efektywnych zabezpieczen, zastosowanie wymogdéw MSSF 9
w zakresie rachunkowosci zabezpieczen nie ma istotnego wplywu
na sprawozdanie finansowe Spotki.

Energa S.A.

Spoétka poswiecita rachunkowosci zabezpieczen osobny punkt, opi-
sujac w nim kompleksowo zasady dotyczace stosowania rachun-
kowosci zabezpieczen oraz postgpowania w przypadku uznania
instrumentu pochodnego za zabezpieczajacy. Spolka stosuje dla
celéw rachunkowosci zabezpieczen zasady Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci.

Tauron Polska Energia S.A.

Spoétka posiadata instrumenty zabezpieczajace zmiennosci prze-
plywow pienigznych zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami
z tytulu ryzyka stopy procentowej. Instrumenty Interest Rate
Swap zostaty objete rachunkowos$cig zabezpieczen. Spotka nie
przewidywala istotnego wptywu MSSF 9, a kontynuowane jest
stosowanie MSR 39.

Zrddto: opracowanie wlasne na postawie raportow finansowych.

5.3. Informacje dodatkowe i objasnienia

Ostatnim elementem sprawozdania finansowego sa informacje dodatkowe i objas-
nienia. Dla transakcji zabezpieczajacych § 41 rozporzadzenia wskazuje w ust. 1,
ze jednostka powinna zawrze¢ cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym.
Obligatoryjne jest takze zamieszczenie informacji: rodzaju zabezpieczenia,
charakterystyki zabezpieczonego rodzaju ryzyka oraz opis instrumentu zabez-
pieczajacego, ale takze warto$¢ godziwg na dzien przygotowania sprawozdania
finansowego. W tabeli 2 przeanalizowano informacje na temat rachunkowosci
zabezpieczen prezentowane w informacji dodatkowej i objasnieniach do sprawo-
zdania finansowego wybranych spotek z indeksu WIG20 na dzien 31.12.2018.
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Tabela 2. Informacje na temat rachunkowosci zabezpieczen prezentowane w informacji
dodatkowej 1 objasnieniach do sprawozdania finansowego wybranych spotek z indeksu
WIG20 na dzien 31.12.2018

Spotka Zawarte informacje

Spoétka zawarta noty liczbowe, w ktorych prezentuje m.in. kapitat
rezerwowy z wyceny zabezpieczen przeptywow pienigznych oraz
wycene na dzien bilansowy instrumentéw zabezpieczajacych
przeptywy pienigzne.

Grupa LOTOS S.A.

W nocie liczbowej zaprezentowano posiadane przez Spotke typy
instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych oraz ich wycene
KGHM Polska Miedz S.A. | wraz z wptywem instrumentoéw pochodnych i transakcji zabezpie-
czajacych na pozycje sprawozdania z wyniku oraz na sprawozdanie
z catkowitych dochodow.

Szeroki opis podejscia spotki. Pochodne instrumenty finansowe
speliajace warunki rachunkowos$ci zabezpieczen ujmuje si¢ po-
Play Communications S.A. | czatkowo wedlug wartosci godziwej na dzien zawarcia umowy
dotyczacej instrumentu pochodnego, a nast¢pnie aktualizuje si¢
ich wycen¢ do poziomu aktualnej wartosci godziwe;j.

W nocie 23.8 opisane zostaly zawarte przez spotke transakcje
zabezpieczenia ryzyka walutowego z tytutu trzech umow pozy-
czek zawartych w latach poprzednich. Zawarte zostaly transakcje
walutowej zamiany stop procentowych CCIRS.

Energa S.A.

Spoétka raportuje w nocie 20 wybrane zasady rachunkowos$ci

Tauron Polska Energia S.A. . , iy . ,
4 & zabezpieczen oraz wartosci posiadanych kontraktow.

Zrddto: opracowanie whasne na postawie raportow finansowych.

Informacja dodatkowa oraz objasnienia sg najszerszym zrodlem informacji
w sprawozdaniu finansowym poswieconym rachunkowos$ci zabezpieczen. Prze-
analizowane sp6tki notowane na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
spetnity cigzace na nich obowigzki zwigzane z ujawnieniami dla rachunkowosci
zabezpieczen.

6. Podsumowanie

Celem artykutu byto przedstawienie okreslonych instrumentéw pochodnych oraz
ukazanie form ich prezentacji w sprawozdaniu finansowym. Zalozenie zostato
zrealizowane za pomoca przegladu aktow prawnych, literatury przedmiotu, jak
réowniez sprawozdan finansowych spotek analizowanych w niniejszej pracy.
Zastosowanie okreslonych instrumentow pochodnych jest istotnym mechani-
zmem, dzigki ktoremu spotki mogg skutecznie zarzadzaé ryzykiem, w szczegol-
nosci dotyczy to redukowania ryzyka kursowego oraz ryzyka stopy procentowe;.
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Skutki zastosowania rachunkowos$ci zabezpieczen odzwierciedlone sa w kaz-
dym elemencie sprawozdania finansowego. W bilansie jest to warto$¢ danego
instrumentu, w rachunku zyskow 1 strat ukazane zostajg zyski lub straty na skutek
zmian warto$ci. Cash flow oraz zestawienie zmian w kapitale wtasnym to od-
powiednio przeptyw pieni¢zny towarzyszacy instrumentowi zabezpieczajgcemu
oraz wynik finansowy jednostki. We wprowadzeniu oraz informacji dodatkowej
1 objasnieniach zawarte sg nie tylko szczegdlowe dane instrumentdw i transakeji
w formie liczbowej, ale takze opisowe;.

Na kwesti¢ rachunkowo$ci zabezpieczen w pewniej mierze miat wptyw
kryzys finansowy z tego wzgledu, ze dostrzezono wtedy, iz straty z tytutu utraty
wartosci aktywow byty ujawniane zbyt pdzno. Byta to jedna z najwazniejszych
uwag do obowigzujacego MSR 39, ktory od stycznia 2018 zostat zastapiony przez
MSSF 9 Instrumenty Finansowe. Wprowadzenie MSSF 9 pozwolito na wigksza
swobodg¢ sposobu zarzadzania ryzykiem. Jak dostrzezono w analizie informacji
ujawnianych przez spotki w zakresie rachunkowos$ci zabezpieczen, mozliwa
byta kontynuacja regulacji MSR 39, na co zdecydowatly si¢ niektore jednostki.

Jako ze dziatalno$¢, w szczegolnosci duzych jednostek, jest coraz bardziej
ztozona, a jednocze$nie ro$nie $wiadomo$¢ procesu zarzadzania ryzykiem, ra-
chunkowo$¢ zabezpieczen caly czas si¢ rozwija, a zmieniajace si¢ standardy maja
na celu zwigkszenie poziomu standaryzacji regulacji prawnych.
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Derivative instruments in a company’s accounting books
and in its financial statements

Abstract. Economic activity involves many decisions that business entities need to make every
day, and, therefore entails risk. There are many types of risk that should be managed to reduce
their negative impacts on business operations. Financial engineering offers many instruments
enabling companies to secure a fixed level of the exchange rate, interest rate or price. Companies
which use financial instruments mentioned in the article are required to properly register them in
accounting books and present them in the financial statements.
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