STANISEAW BRONOWICKI

METODY ANALIZY FINANSOWEJ WYKORZYSTYWANE
W PRZEDSIEBIORSTWACH TURYSTYCZNYCH

Zagadnienia rachunkowosci, ekonomiki, i finansow przedsigbiorstwa
turystycznego sa niezwykle ztozone w warunkach gospodarki rynkowe;j.
Dlatego istotne jest w analizie ekonomicznej, a tym samym w analizie
finansowej, profesjonalne przygotowanie i znajomos¢ warsztatu narzedziowo-
metodycznego analityka. Wazne sa metody i techniki prac analitycznych (Sasin
2003). Prawidlowos$¢ metodyki analizy finansowej stanowi znaczacy czynnik
poprawnosci a zarazem przydatnosci analizy finansowe;.

Metody badawcze stosowane przez analize finansowa maja na celu
poznanie otaczajacej przedsigbiorstwo turystyczne rzeczywistosci, dla podmiotu
turystycznego sa narzedziem wykorzystywanym do rozwiazywania ztozonych
problemow badawczych. Kierujac si¢ ogolnie przyjetym sformutowaniem mozna
uzna¢, ze metoda w analizie finansowej oznacza: ,,przyjete sposoby zbierania,
porzadkowania, oceny i interpretacji danych empirycznych dotyczacych wynikow
1 sytuacji finansowej przedsigbiorstwa turystycznego, prowadzace do wyjasnienia
przyczyn ich zmian” (Gabrusewicz 2005).

Wybor metody analizy sprawozdan finansowych zalezy od celu analizy.
Metody wigc polegaja na rozwigzaniu dotyczacym gromadzenia danych,
a nastgpnie ich przetwarzaniu, ocenie 1 wyciaganiu z nich wnioskow. W analizie
finansowej dane dotycza wynikdéw i sytuacji finansowej przedsigbiorstwa
turystycznego, co stuzy wyjasnieniu przyczyn ich zmian.

Metody analizy finansowej przyjmuja szczegdlne znaczenie. Wiaze
si¢ to z wigkszym charakterem metodycznym niz teoretycznym, czyli
z przyporzadkowaniem odpowiednich wielkosci liczbowych, a nastgpnie z ich
pomiarem i ocena. W literaturze przedmiotu podaje si¢ wiele metod (sposobow)
badania gospodarki finansowej przedsigbiorstw turystycznych, niezaleznie
od rozmiaréw, form wilasnosci i struktury organizacyjnej. Najczgsciej analiza
finansowa postuguje si¢ metodami ogoélnymi i szczegblowymi. Podzial metod
stosowanych w analizie finansowej przedstawiono na rysunku 1.

57



Metody ogélne opieraja si¢ na poprawnym mysleniu, kojarzeniu faktow
i skutkéw oraz na trafnym wnioskowaniu, czyli na zasadach logiki. W analizie
finansowej stosowane sg trzy podstawowe metody ogdlne, a mianowicie:

- indukcji,

- dedukg;ji,

- redukgji.

Podstawowym kryterium ich rozrézniania jest kolejno$¢ rozpatrywanych
zjawisk. W metodzie indukcyjnej analiz¢ rozpoczyna si¢ od zjawisk
szczegblowych, elementarnych, przyczynowych i stopniowo przechodzi si¢ do
uogolnien, ocen i wnioskéw, czyli do syntezy. Metoda czgsto jest nazywana
metoda scalania, poniewaz charakteryzuje si¢ nastgpujacym kierunkiem badan:

- od zjawisk szczegdtowych do ogdlnych,

- od czynnikow do wynikdéw,

- od przyczyn do skutkow (Gabrusewicz 2005).

Metody analizy finansowej
|
Metody ogdlne Metody szczegdlowe
indukeji ‘ ‘
metody metody analizy
dedukeyi porownan przyvezynowe]
redukceji ‘ ‘
metody analizy metody analizy
dosciowe] jakogciowej
| |
deterministyczne: stochastycine:
* metoda podstawien » metody statystyezne
lanicuchowych * metody ekonometryczne
* metoda réznicowania » metody taksonomiczne
* metoda roznic czastkowych * metody dyskryminacyjne
» metoda funkeyjna
* metoda logarytmiczna

Ryc. 1. Metody analizy finansowej. Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie Gabrusewicz
2005, s. 33-38, Leszczynski i Skowronek-Mielcarek 2004, s. 36-54
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Istota metody indukcyjnej jest zatem formutowanie uogélnien na podstawie
wnikliwego rozpoznania zjawisk czastkowych, co przedstawiono na rycinie 2.

& >

ANALIZA SZCZEGOLOWA SYNTEZA

Ryc. 2. Istota metody indukcyjnej. Zrodto: Opracowanie whasne na podstawie Gabrusewicz
2005, s. 34

Metoda dedukcji zaktada odwrotny tok badania w stosunku do metody
indukcyjnej. Przechodzi ona bowiem od og6lnego sformutowania problemu
badawczego w ujgciu syntetycznym do szczegotdw pozwalajacych na wyjasnienie
przyczyn i skutkow zmian wystepujacych w zjawiskach ogélnych (Gabrusewicz
2005). Metoda jest nazywana rowniez metoda rozdrabniania, poniewaz
charakteryzuje ja nastgpujacy kierunek badan:

- od zjawisk ogdlnych do szczegotowych,

- od wynikéw do czynnikdw,

- do skutkéw do przyczyn (Sprawozdania... 2005).

Tok postegpowania w metodzie dedukcyjnej jest zbiezny z wilasciwym
analizie ekonomicznej, ktéra w istocie zaklada podzial calosci na czgsci w
celu poznania tej cato$ci na podstawie jej czesci sktadowych. Istote metody
dedukcyjnej zilustrowano na rycinie 3.

4 -

SYNTEZA ANALIZA SZCZEGOLOWA

Ryc. 3. Istota metody dedukcyjnej. Zrodlo: Opracowanie wiasne na podstawie
Gabrusewicz 2005, s. 34135

Trzeci rodzaj metod ogoélnych stanowi metoda redukeji, zwana
rowniez metoda weryfikacji. Sktada si¢ ona z trzech elementéw postgpowania
badawczego:
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- sformulowania tez i wnioskow syntezy wstepnej,

- weryfikacji tez i wnioskdw w postgpowaniu analitycznym,

- podsumowania ustalen dokonanych we weczesniejszej weryfikacji

i sformutowania syntezy koncowej (Gabrusewicz 2005).

Najbardziej pracochlonna metoda ogdlna analizy finansowej jest metoda
indukcji, gdyz wymaga szczegdtowego postgpowania analitycznego wobec
wszystkich zagadnien dziatalnos$ci przedsigbiorstwa oraz kazdego zjawiska
i czynnika w zwiazku przyczynowo-skutkowym. Pomimo duzej pracochtonnosci
1 obszerno$ci opracowania, metoda ta jest najczesciej stosowana w analizie
finansowe;j.

Mniej pracochtonna jest metoda dedukcji, poniewaz ogranicza si¢
do analizowania tylko niektorych obszarow dziatalnosci przedsigbiorstwa
turystycznego. Najczesciej jest stosowana w analizach rocznych i wieloletnich.
Wykorzystujac metodg, obejmuje sig analiza tylko te zagadnienia, ktére wymagaja
doktadniejszego zbadania, natomiast pomija si¢ zagadnienia wczesniej zbadane
oraz obszary przedsigbiorstwa turystycznego dobrze prosperujace, zyskowne.

Najmniej pracochlonna, ale najtrudniejsza w zastosowaniu jest metoda
redukcji. Weryfikuje ona tylko tezy, oceny i wnioski, ktore budza watpliwos$ci
i wymagaja doktadniejszego udokumentowania czy wyjasnienia. Metodg redukcji
mozna stosowa¢ we wszystkich rodzajach analizy finansowej. Wymaga ona od
analityka dobrej znajomosci przedsigbiorstwa turystycznego oraz do$wiadczenia
w pracach analitycznych.

Metody ogdlne wskazuja tylko na przyjety kierunek badan. Specyfika
poszczegdlnych metod badawczych wymaga zastosowania odpowiednio do-
branych metod szczegoélowych, umozliwiajacych badanie o charakterze przy-
czynowym. Metody szczegdlowe pozwalaja na analizowanie konkretnych
zjawisk, obszaréw dziatalno$ci, problemow, czynnikoéw i zwiazkoéw przyc-
zynowo-skutkowych. Ze wzgledu na duzy wybor metod szczegdtowych, anali-
tyk moze dostosowa¢ dana metodg lub zespot metod do konkretnego zagad-
nienia. Zestaw metod szczegotowych ulega systematycznemu zwigkszeniu,
gtownie ze wzgledu na:

- przewarto$ciowanie przedmiotu analizy finansowej,

- zwigkszenie zakresu badan przez objgcie analiza nie tylko wnetrza

przedsigbiorstwa turystycznego, ale takze jego otoczenia,

- przesuni¢cie zainteresowan analizy finansowej w strong przysztosci,

rozwoju przedsigbiorstwa turystycznego.

W literaturze przedmiotu wystgpuja roézne kryteria podzialu metod
szczegotowych analizy finansowej. Najczesciej metody szczegdtowe dzieli sig na:
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- analizy jakosciowej,

- analizy ilo$ciowej (Gabrusewicz 2005).

Metody analizy jako$ciowej, zwane rowniez opisowymi, oparte sanaopisie
w formie werbalnej zwiazkow i zaleznosci miedzy wskaznikami ekonomicznymi
(Bednarski 2001). Nie nadaja im liczbowego, mierzalnego wyrazu. Metody te,
wedlug Gabrusewicza (2005), polegaja glownie na opisie dynamiki szeregow
czasowych, wyrazonych za pomoca wskaznikéw lub przedstawionych graficznie.
Jezeli analizowane wielkosci zmieniaja si¢ w podobny sposob w tym samym
czasie, to formutuje si¢ wniosek o istnieniu zalezno$ci pomiedzy rozpatrywanymi
wielko$ciami, natomiast kiedy wielkosci te rozwijaja si¢ w zréznicowany sposob,
zazwyczaj stawia si¢ hipotez¢ o braku zalezno$ci pomigdzy tymi zjawiskami.

Metody analizy jako$ciowej maja okreSlone zalety i wady. Istotng ich
zaleta jest duza prostota i tatwos¢ stosowania w praktyce. Natomiast podstawowa
wada metod jakosciowych jest niemoznos¢ doktadnego rozpoznania charakteru
zalezno$ci wystepujacych migdzy badana zmienna a czynnikami ja okreslajacymi,
a takze brak mozliwosci wskazania sily i kierunku tych zaleznosci.

Ze wzgledu na koniecznos¢ przeprowadzania coraz bardziej réznorodnych
szczegotowych analiz na potrzeby przedsigbiorstwa turystycznego nie jest
wystarczajace stosowanie tylko prostych metod jakosciowych. Musza by¢ zatem
uzupelnione przez metody ilosciowe.

W analizie finansowej wykorzystuje si¢ wiele metod ilosciowych. Mozna
je podzieli¢ na dwie grupy, a mianowicie:

- deterministyczne,

- stochastyczne (Gabrusewicz 2005).

Podstawowym celem metod deterministycznych jest ustalenie jaka czgs¢
odchylenia badanej wielko$ci ekonomicznej wynika z dziatania poszczegoélnych
czynnikéw. Z gory sa oznaczone zaro6wno posta¢ zaleznosci, jak tez rodzaj
i liczba czynnikow okreslajacych te wielkos¢. Do podstawowych metod
deterministycznych, wykorzystywanych powszechnie w analizie finansowej,
naleza: metoda podstawien tancuchowych, metoda réznicowania, metoda réznic
czastkowych, metoda funkcyjna, metoda logarytmiczna (Sprawozdania... 2005).

Metody stochastyczne w znaczny sposob wzbogacaja wachlarz metod
stosowanychw przyczynowej analizieefektywnoscidziatalnosciprzedsigbiorstwa.
Sa bardziej precyzyjne niz metody deterministyczne, poniewaz uwzglednia si¢
w nich nie tylko wptyw czynnikéw podstawowych na badane zjawisko, ale takze
oddziatywanie czynnikow drugorzednych i przypadkowych. Liczba czynnikow
1 postac¢ zalezno$ci nie sa z gory ustalone, lecz wynikaja z przeprowadzonego
rozpoznania w analizie wstgpnej. Metody stochastyczne pozwalaja wigc
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na szersze ujecie zwiazkow migdzy zjawiskami gospodarczymi i Scislejsze
przypisanie im ilosciowego wyrazu. Do najwazniejszych metod stochastycznych
naleza: metody statystyczne, metody ekonometryczne, metody taksonomiczne
i metody dyskryminacyjne (Gabrusewicz 2005).

Nalezy zaznaczy¢, ze metody stochastyczne nie wykluczaja sig ze
stosowanymi metodami jako$ciowymi i metodami deterministycznymi, wrecz
przeciwnie - moga si¢ wzajemnie uzupetniaé, przyczyniajac si¢ do znacznego
wzbogacenia wartosci poznawczej wynikow analizy finansowe;.

Z reguly metody deterministyczne sa bardziej przydatne w badaniach
o charakterze retrospektywnym. Dzigki nim mozna wyjasni¢ przyczyny wielu
zmian w efektywnos$ci dziatalnoSci przedsigbiorstwa turystycznego zaro6wno
o charakterze syntetycznym, jak i szczegdélowym. Na tej podstawie mozna
zapobiega¢ w przysztosci niepozadanym zmianom, a takze utrwala¢ korzystne
tendencje rozwoju przedsigbiorstwa.

Metody stochastyczne sa wykorzystywane bardziej w prospektywnej
analizie finansowej. Uwzgledniaja one bowiem zaréwno czynniki, ktore miaty
wplyw na wyniki dzialalno$ci przedsigbiorstwa turystycznego w przeszlosci,
jak i te ktore moga wystapi¢ w przysziosci. Za pomoca metod stochastycznych
mozna oszacowac warto$¢ podstawowych wskaznikow finansowych w okres§lone;j
perspektywie. Mozna nimi okresli¢ przewidywane skutki analizowanych
wariantow rozwoju przedsigbiorstwa turystycznego i wybraé najkorzystniejsze
(Gabrusewicz 2005).

Bardzo waznym kryterium podziatu szczegétowych metod analizy finansowe;j
jest stopien wnikliwo$ci badan. Zgodnie z tym kryterium wyrdznia sig:

- metody pordwnan,

- metody badania przyczynowego.

W analizie finansowej powszechne zastosowanie znajduje metoda
porownan. Polega ona na poréwnaniu ze soba przynajmniej dwoch wielkosci,
z ktorych jedna jest przedmiotem poréwnan, a druga jest podstawa porownania
(Sprawozdania... 2005). Rezultatem poréwnania jest ustalenie r6znic migdzy
zjawiskiem badanym a zjawiskiem bgdacym podstawa porownania. Roéznice
nazywamy odchyleniami. Stad niekiedy metody poréwnan sa nazywane rowniez
metodami odchylen.

W analizie finansowej odchylenia dziela si¢ na bezwzgledne i odchylenia
wzgledne. Odchylenie bezwzgledne jest roznica pomigdzy poréwnywalnymi
zjawiskami gospodarczymi w dwoch réznych okresach. Odchylenie to nie
bierze pod uwage powiazan wystepujacych migdzy zjawiskami gospodarczymi,
natomiast pozwala na to odchylenie wzgledne.
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W metodach poréwnan istotne jest poprawne ustalenie:

- przedmiotu poréwnan,

- sposobu ujmowania danych objetych zakresem poréwnan,

- podstawy poréwnan.

Do poréwnan nalezy przyjmowac zjawiska wyrazajace te same kategorie
ekonomiczne, wigc jednorodne pod wzgledem ich budowy, zawarto$ci, sposobu
pomiaru itp. Niekiedy mozna zestawia¢ takze zjawiska roznorodne, ale $cisle ze
soba powiazane, np. wynik finansowy netto i przychody ze sprzedazy.

Biorac pod uwage sposdb ujmowania danych objetych zakresem poréwnan,
nalezy stwierdzi¢, ze pordbwnywac ze soba mozna wielkosci czastkowe i syntetycz-
ne, wyrazone w liczbach bezwzglednych lub wzglednych. Nie zawsze do poréwnan
mozna wykorzysta¢ wielkosci wyrazone w liczbach bezwzglednych. Niekiedy le-
piej jest wyrazi¢ je za pomoca wskaznikow, np. nie porownujemy wielkosci zysku
r6znych jednostek gospodarczych, lecz wskazniki rentownosci (Gabrusewicz 2005).

W zalezno$ci od przyjetej podstawy pordwnania mozna wyrdznié
nastgpujace rodzaje poroOwnan:

- w czasie, kiedy baza odniesienia sa wielkosci rzeczywiste okresow

ubiegtych,

- w przestrzeni, w ktérych podstawa odniesienia sg wielkosci innych

jednostek gospodarczych lub wielkosci srednie w danej branzy,

- z wzorcem, gdy podstawa porOwnania sg zatozenia wynikajace

z szeroko rozumianych wzorcéw (plan, norma),
- z innymi wielko$ciami, ktore charakteryzujq zjawiska wspotzalezne
(Sprawozdania... 2005).

W warunkach gospodarki rynkowej coraz wigkszego znaczenia nabieraja
pordwnania w przestrzeni. Rynkowe gospodarowanie jest oparte na idei
konkurencji i stad obserwacja otoczenia podmiotu gospodarczego powinna by¢
w centrum uwagi dziatan analitycznych.

W zalezno$ci od stopnia poglebienia badania wskaznikéw, w metodach
szczegotowych wyodrebnia si¢ nie tylko metody porownan, ale rowniez metody
analizy przyczynowej. Analiza przyczynowa jest pogtebionym etapem badania
wskaznikow ekonomicznych, ktorego celem jest ustalenie wptywu okreslonych
czynnikéw na powstawanie odchylen ujawnionych w toku analizy porownawcze;.
Chodzi tu gléwnie o:

- okreslenie czynnikdéw oddzialujacych na wskaznik ekonomiczny objety

badaniem,

- obliczenie wielko$ci wplywu poszczegolnych czynnikow na odchylenia

ustalone w wyniku wczesniejszych porownan.
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Okreslenie czynnikéw oddziatujacych na ksztaltowanie si¢ wskaznikow
ekonomicznych nastgpuje w toku logicznego rozumowania, opartego na
obserwacji rzeczywistego przebiegu procesow gospodarczych oraz znajomosci
ich tresci ekonomicznej. W rozumowaniu tym nalezy zwrdcic¢ szczegolna uwage
na zalezno$ci wystepujace migdzy zdarzeniami gospodarczymi, a tym samym
migdzy wskaznikami ekonomicznymi, ktore moga mie¢ rézny zakres i stopien
ztozonosci.

W miarg poglgbiania analizy wybranych wskaznikow mozna wyrdznic¢
oddziatujace na nie jedynie czynniki podstawowe badz pochodne bedace
rozwinigciem czynnikéw podstawowych.

Zwiazki czynnikéw oddziatujacych na wskazniki ekonomiczne moga
przyjmowac posta¢ iloczynu, ilorazu, sumy lub roéznicy. Zalezy to od ich tresci
ekonomicznej oraz mozliwos$ci prezentacji matematycznej. Przyktadem koszty
wlasne przedsigbiorstwa turystycznego rozumiane jako iloczyn ilosci produkcji
i kosztow jednostkowych, koszty jednostkowe zas§ —jako iloraz kosztow wlasnych
i produkcji. Okreslenie wptywu poszczegolnych czynnikoéw na badane odchylenia
wskaznikéw ekonomicznych prowadzi do przeksztatcenia odchylenia ogdlnego
w kilka odchylen czastkowych, ktérych suma powinna tworzy¢ odchylenie
ogoblne.

W zaleznosci od sposobu obliczania wplywu danych czynnikow na
odchylenie ogélne mozna wyrézni¢ wiele szczegdtowych metod analizy
przyczynowej, z ktorych kazda cechuje si¢ r6zng pracochtonnoscia, przydatnoscia
praktyce i poprawnos$cia matematyczng (Bednarski 2001).

W literaturze przedmiotu znajdujemy podzial metod analizy przyczynowe;j
ze wzgledu na:

1) kryterium interpretacji ekonomicznej, ktore prowadzi do wyroznienia

metod odchylen:

- wywolanych (metoda kolejnych podstawien, metoda réznicowania,
metoda wskaznikow dynamiki, metoda ,,reszty”),

- przypisanych (m.in. uogoélniona i klasyczna metoda proporcjonal-
nego podziatu odchylen, metoda logarytmowania, metoda srednich
klasycznych, metoda sredniej harmonicznej, metoda $redniej arytme-
tycznej, metoda $redniej geometrycznej, metoda wspotczynnikowa,
metoda funkcyjna),

2) kryterium formuly obliczeniowej, ktore prowadzi do wyrdznienia

metod:

- oformule zawierajacej odchylenie globalne, niezbedne do znalezienia
odchylen czastkowych,
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- umozliwiajacych obliczenie odchylen czastkowych bez uprzedniego
okreslenia odchylenia globalnego (Bednarski 2001).

Wsréd ogoélu metod analizy przyczynowej na szczegdlne wyrdznienie
i omoéwienie zastuguja dwie, rozniace si¢ od siebie krancowo odmiennymi
cechami (Bednarski 2001).

Pierwsza z nich— metoda kolejnych podstawien — polega na analizowaniu
czynnikdw tworzacych zwiazek przyczynowo-skutkowy i bedacych w zaleznosci
bilansowej, wynikowej lub funkcyjnej. Metodg stosuje si¢ wowczas, gdy czynniki
w danym zwiazku dadza si¢ wyrazi¢ algebraicznie albo za pomoca funkcji
matematycznej. Pozwala ona na przyklad na ustalenie wplywu jednego lub
kilku czynnikéw na efekt koncowy (Sasin 2003). Wedtug Bednarskiego (2001)
ten sposob analizy, pomimo iz jest prosty w zastosowaniu praktycznym i mato
pracochtonny, prowadzi do niejednoznacznych wynikow i nie jest poprawny pod
wzgledem matematycznym.

Druga istotna metoda w analizie przyczynowej, na ktora warto zwrocié
wigksza uwagg jest metoda funkcyjna. Wskazuje ona jednoznaczne i poprawne
pod wzgledem matematycznym odchylenia czastkowe, jest jednak pracochtonna
i skomplikowana obliczeniowo. Polega glownie na ustaleniu wskaznikow
zmienno$ci poszczegdlnych czynnikéw, a nastgpnie wykorzystaniu ich do
wlasciwego przeliczenia bazowej wielkosci badanego wskaznika (Bednarski
2001).

Reasumujac, nalezy stwierdzi¢, ze istotna jest zwlaszcza umiejetnosc
swobodnego stosowania metod pomiaru i oceny sytuacji finansowej
przedsigbiorstwa turystycznego. Doboér odpowiednich narzedzi badawczych
powinien kazdorazowo $cisle zaleze¢ od celu analizy i indywidualnych potrzeb
informacyjnych. Teoretyczne mozliwosci wyboru metod oceny sa bardzo duze,
poniewaz pomimo uznanych juz za tradycyjne wprowadza si¢ wciaz nowe, coraz
bardziej wyrafinowane. Nie wszystkie jednak moga by¢ wykorzystane w danym
przedsigbiorstwie turystycznym i nie wszystkie spetniaja okreslone oczekiwania
konkretnej firmy.

SUMMARY

The methods of the financial analysis used in touristic enterprises

This article presents the methods of financial analysis used in tourism enterprises.
The choice of the method of the analysis of financial statements depends on the aim of
the analysis and individual information needs. These methods consist of a data gathering
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solution, its processing, analysis and the extraction of conclusions. In financial analysis,
the data relates to results and the financial situation of the enterprise, which helps explain
the causes of its changes.
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