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SPOSOB OCENY PRZEDSIEBIORSTWA TURYSTYCZNEGO
NA PODSTAWIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
CZ.1. ANALIZA WSTEPNA BILANSU

Poczatkowym etapem oceny kondycji finansowej matych, s$rednich
i duzych przedsigbiorstw w gospodarce turystycznej jest wstgpna analiza
sprawozdan finansowych. Zawarte w nich dane pozwalaja nie tylko oceni¢
kondycje finansowa, ale rowniez okresli¢ stan majatkowy podmiotu turystycznego
i jego wydatki. Bilans informuje o wielkos$ci zasobow, ktorymi dysponuje firma
oraz o zrodtach sfinansowania tych zasoboéw. Ze wzgledu na rdznice ptynnosci
podstawowych grup aktywow, proporcje, w jakich wystepuja one w strukturze
bilansu, decyduja o zdolnosci przedsigbiorstwa turystycznego do regulowania
zobowiazan. Natomiast w ramach pasywow mozemy okresli¢ stopien jego
zadluzenia. Wstgpna analiza polega na przeprowadzeniu analizy pionowej
i poziomej (Gotebiowski i Taczata 2005).

Analiza pionowa bilansu w wersji ogolnej polega na procentowym
ustaleniu udziatu poszczegolnych pozycji bilansu w sumie bilansowej, wykazanych
w bilansie z podziatem na grupy (oznaczone duzymi literami), podgrupy (oznaczone
cyframi rzymskimi) i pozycje (oznaczone cyframi arabskimi).

Celem analizy pionowej bilansu zwanej rowniez analiza strukturalng jest
ustalenie i zanalizowanie przyczyn zmian, ktore wystapity w strukturze aktywow
i pasywow. Shuzy temu otrzymany w wyniku analizy pionowej obraz struktury:

- majatkowej (analiza strukturalna aktywow),

- kapitatowej (analiza strukturalna pasywow).

Analiza pionowa niesie za soba wiele korzys$ci. Przede wszystkim informuje
kierownictwo przedsigbiorstw turystycznych o stanie chwilowym aktywow,
kapitatu wlasnego i zobowiazan. Jesli proporcja jednego sktadnika zmieni sig
migdzy jednym okresem obrachunkowym a drugim, kierownictwo moze $ledzi¢
t¢ zmiang 1 podja¢ odpowiednie dziatania. Analiza shuzy takze jednostce w celu
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porownywania wskaznikow ze standardami branzowymi, aby okresli¢ czy firma
pozostaje w ich obrgbie (Tyran 2000).

Analizg i oceng pionowa aktywow bilansu przeprowadza sig na podstawie
obliczen struktury i dynamiki. Struktura aktywow informuje o sposobie
zaangazowania kapitalow przedsigbiorstwa turystycznego (Sierpinska i Jachna
2004). Struktura majatku ukazuje z jakich elementéow sklada si¢ majatek
przedsigbiorstwa turystycznego i jak one wplywaja na efektywnos$¢ jego
dziatalnos$ci. Rozpatrujac strukture, mozna ustali¢ w czym jest ulokowany majatek
przedsigbiorstwa turystycznego, czyli z jakich elementow si¢ sktada i jakie s ich
rozmiary oraz jakie relacje wystepuja migdzy sktadnikami majatku. Wskazniki
struktury daja obraz zmian w strukturze majatku i co byto przyczyna owych zmian,
a takze czy struktura majatku odpowiada potrzebom podmiotu turystycznego.
Struktura daje takze odpowiedz na pytanie: jaki jest wptyw struktury majatku
na zdolno$¢ podmiotu turystycznego do osiagania zysku (Gabrusewicz 2005).
Wskazniki struktury oblicza si¢ wedtug wzorow:

wskaznik udziatu majqtku trwatego = (majatek trwaty / majatek catkowity) x 100,
wskaznik udziatu majatku obrotowego = (majatek obrotowy / majatek catkowity) x 100.

Wskazniki dynamiki aktywow pozwalaja oceni¢ zmiany, ktore nastapity
na przestrzeni badanego okresu w poréwnaniu z okresem bazowym (dynamika
do podstawy statej) badz z okresem poprzednim (dynamika tancuchowa).
Dynamika aktywdw pozwala stwierdzi¢, w jakiej zaleznosci pozostaja zmiany
catosci aktywow w stosunku do ich elementow sktadowych (Bednarski 2001).
Do obliczenia wskaznikéw dynamiki shuzg wzory:

Wskaznik dynamiki majqtku catkowitego = (majatek catkowity rozpatrywanego okresu /
majqtek catkowity okresu pierwszego) x 100,
Wskaznik dynamiki majatku trwatego = (majatek trwaly rozpatrywanego okrvesu / majqtek
trwaly okresu pierwszego) x 100,
Wskaznik dynamiki majqtku obrotowego = (majqtek obrotowy rozpatrywanego okresu /
majqtek obrotowy okresu pierwszego) x 100.

Aktywa mozna analizowa¢ bardziej szczegodtowo, przyjmujac za podstawe
podziatu kryterium rodzajowe. Do oceny struktury rodzajowej aktywow
wykorzystuje si¢ wiele réznych wskaznikow. Jest ich tyle, ile sktadnikow majatku.
Kazdy ze wskaznikow wyraza udziat danego sktadnika majatku w jego catosci.
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Wskazniki struktury majatku wygladaja nastgpujaco:

Wskaznik udziatu wartosci niematerialnych i prawnych = (wartosci niematerialne i
prawne) / (majatek catkowity) x 100
Wskaznik udziatu rzeczowego majatku trwatego = (rzeczowy majatek trwaty) / (majatek
catkowity) x 100
Wskaznik udziatu naleznosci diugoterminowych = (naleznosci diugoterminowe) / (majqtek
catkowity) x 100
Wskaznik udziatu inwestycji diugoterminowych = (inwestycje diugoterminowe) / (majqtek
catkowity) x 100
Wskaznik udziatu diugoterminowych rozliczen miedzyokresowych = (dlugoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe) / (majatek catkowity) x 100
Wskaznik udziatu zapasow = (zapasy) / (majatek catkowity) x 100
Wskaznik udziatu naleznosci krotkoterminowych = (naleznosci krotkoterminowe) /
(majqtek catkowity) x 100
Wskaznik udziatu inwestycji krotkoterminowych = (inwestycje krotkoterminowe) / (majqtek
catkowity) x 100
Wskaznik udziatu krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych = (krotkoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe) / (majatek catkowity) x 100.

W szczegolowej analizie aktywow maja rowniez zastosowanie wskazniki
dynamiki. Za ich pomoca mozna okresli¢, ktore sktadniki maja najwigkszy udziat
w strukturze przedsigbiorstwa turystycznego, ktore decyduja o powodzeniu jego
dziatalno$ci, a udzial ktorych skladnikéw jest marginalny, nie odgrywajacy
wigkszej roli (Gabrusewicz 2005).

W analizie i ocenie pionowej aktywow bilansu bardzo przydatne sa
wskazniki: relacji majatku trwalego do obrotowego (unieruchomienia majatku)
oraz relacji majatku rzeczowego do finansowego (produkcyjnosci majatku).
Wzory tych wskaznikow wygladaja nastgpujaco:

Wskaznik unieruchomienia majatku = majatek trwatly / majatek obrotowy
Wskaznik produkcyjnosci majqtku = majqtek rzeczowy / majatek finansowy.

Wskaznik unieruchomienia majatku informuje o stopniu elastycznosci
przedsigbiorstwa w dostosowaniu si¢ do zmian rynkowych.

Wskaznik produkcyjnosci majatku ukazuje relacje pomigdzy majatkiem
rzeczowym (Srodki trwale i zapasy) a majatkiem finansowym (naleznosci i srodki
pieni¢zne). Na podstawie tego wskaznika korzystna sytuacja w firmie wystepuje
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woweczas, gdy relacja pomigdzy majatkiem rzeczowym a finansowym jest wyzsza
od 1. Majatek obstugujacy dziatalnos¢ produkcyjna w normalnej dziatalnosci
podmiotu turystycznego powinien by¢ wigkszy od majatku finansowego.
Analize i oceng¢ pasywoéw bilansu przeprowadza si¢ na podstawie
obliczen wskaznikow struktury i dynamiki. Struktura kapitaléw informuje nie
tylko o tym, czym jest sfinansowany majatek przedsigbiorstwa turystycznego, ale
rowniez o tym, czyja jest on wlasnoscia. Struktura pasywow wskazuje na skale
ryzyka finansowego z tytutu zaangazowania kapitatow obcych oraz na zdolnos¢
przedsigbiorstwa turystycznego do kontynuowania dziatalno$ci w przysztosci.
Wskaznik udzialu kapitatdéw wiasnych w kapitatach catkowitych wyraza
stopien samofinansowania przedsigbiorstwa. Wskaznik udziatu kapitatow
obcych informuje o rozmiarach zadluzenia przedsigbiorstwa turystycznego
i sygnalizuje jednoczesnie o ryzyku zwigzanym z zaciaganiem dlugow.
Pomigdzy tymi wskaznikami powinna by¢ zachowana wiasciwa relacja, ktora
nie ma charakteru uniwersalnego w odniesieniu do wszystkich przedsigbiorstw
turystycznych, azalezy od wielu indywidualnych czynnikow wewnetrznych
konkretnego podmiotu turystycznego oraz od czynnikéw zewngtrznych. Trudno
jest jednoznacznie okresli¢, ile powinno by¢ w przedsigbiorstwie turystycznym
kapitatow wiasnych, a ile kapitatdéw obcych (Gabrusewicz 2005).
Wskazniki dynamiki pasywow obrazuja nie tylko wzrost lub spadek
poszczegdlnych grup kapitatéw, ale posrednio takze wskazuja na zmiany w ich
strukturze. Do oceny og6lnych zmian kapitatow wykorzystuje si¢ wskazniki:
e dynamiki tancuchowe;j:
- kapitatow catkowitych = (kapitaly catkowite w rozpatrywanym okresie /
kapitaty catkowite w poprzednim okresie) x 100,
- kapitatow wlasnych = (kapitaly wilasne w rozpatrywanym okresie / kapitaly
wlasne w poprzednim okresie) x 100,
- kapitatow obcych = ( kapitaty obce w rozpatrywanym okresie / kapitaly
obce w poprzednim okresie) x 100,

e dynamikido podstawy statej, ktore oblicza si¢ podobnie jak w aktywach,
za wzor biorac wskazniki dynamiki tancuchowej i zastgpujac
w mianowniku okres poprzedni okresem pierwszym (bazowym).

Nalezy nadmieni¢, ze kapital wlasny ma znaczenie podstawowe dla
funkcjonowania i rozwoju przedsigbiorstwa turystycznego. Pelni on rolg ochronnag
wobec kapitatu obcego, poniewaz straty w pierwszej kolejnosci obcigzaja kapitat
wlasny. Dla zaangazowanego kapitatu obcego jest on zabezpieczeniem. Kapitat
wlasny umozliwia zachowanie suwerennosci i niezaleznosci wobec otoczenia.
Nie ma wprawdzie zadnych standardowych relacji kapitalu obcego do kapitatu
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wlasnego, ale spotyka si¢ poglad, ze kapital wlasny nie powinien by¢ mniejszy
niz dwukrotna warto$¢ kapitatu obcego. To podejscie wynika z wymogow
bezpieczenstwa, poniewaz uwaza si¢, ze kredytobiorca powinien posiada¢ na
tyle kapitatu wlasnego, by w razie utraty kredytow moc optaci¢ go ze srodkow
wiasnych.

Oprocz wielkosci, istotna jest réwniez znajomo$¢ zmiany kapitalow
w czasie. Nalezy tu podkreslic, ze poszczegdlne grupy kapitalow nie
charakteryzuja si¢ jednakowa zmiennos$cia w czasie. Zmiany te dotycza kapitatow
obcych w wigkszym stopniu, a kapitatow wtasnych w mniejszym. Dlatego nalezy
porowna¢ dynamike obu tych grup wzgledem siebie. Przede wszystkim zmiany
kapitatow rozpatrujemy w wielkosciach absolutnych, poréwnujac przyrost lub
spadek poszczegolnych grup kapitatow.

Niezaleznie od udziatu kapitatdw wtasnych i kapitalow obcych w strukturze
pasywow przedsigbiorstwa turystycznego istotna jest réwniez wewngtrzna
struktura tych dwoch grup kapitatdéw. Dopiero rozpatrzenie poszczegdlnych
sktadnikow kapitatow wilasnych i1 kapitatow obcych informuje o wartosci
kapitatu wlasnego 1 zagrozeniach wynikajacych z angazowania kapitatu
obcego (Gabrusewicz 2005). Bardziej szczegdtowa analiza pasywow polega na
obliczeniu i interpretacji wskaznikow opartych na kryterium wtasnosci kapitatow.
Wskazniki te ukazuja udziat poszczego6lnych sktadnikéw pasywow w stosunku
do ich catos$ci. Oblicza si¢ je wedtug wzordw:

Wkaznik udziatu kapitatu zakladowego = (kapitat zaktadowy) / (kapitaly catkowite) x
100
Wskaznik udziatu kapitatu zapasowego = ( kapital zapasowy) / (kapitaty catkowite) x 100
Wskaznik udziatu kapitalu z aktualizacji wyceny = (kapitat z aktualizacji wyceny) /
(kapitaty catkowite) x 100
Wskaznik udziatu wyniku z lat ubieglych = (wynik z lat ubiegtych) / (kapitaly catkowite) x
100
Wskaznik udziatu wyniku z roku biezqcego = (wynik z roku biezqcego) / (kapitaty
catkowite) x 100
Wskaznik udziatu rezerw na zobowiqzania = (rezerwy na zobowiqzania) / (kapitaty
catkowite) x 100
Wskaznik udziatu zobowiqzan diugoterminowych = (zobowiqzania diugoterminowe) /
(kapitaly catkowite) x 100
Wskaznik udziatu zobowiqzan krotkoterminowych = (zobowiazania krotkoterminowe)/
(kapitaly catkowite) x 100
Wskaznik udziatu rozliczen miedzyokresowych = (rozliczenia miedzyokresowe) / (kapitaty
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catkowite) x 100.

W analizie pionowej pasywow mozna wykorzysta¢ rowniez wskazniki
relacji kapitatow. Wskazniki te maja postac:

- relacji kapitatow obcych do wlasnych = kapitaly obce / kapitaly wlasne,
- relacji kapitatow wilasnych do obcych = kapitaly wiasne / kapitaly obce.

Wskaznik relacji kapitatow obcych do kapitatow wlasnych jest okre§lany
jako wskaznik przekladni kapitatowej. Informuje on o skali zaangazowania
obcych zrodet finansowania w stosunku do zrédetl wlasnych. Oznacza ile razy
kapitaly obce sa wyzsze od kapitalow wlasnych. Wskaznik ten jest precyzyjna
miara wielkos$ci zadtuzenia przedsigbiorstwa. Drugi z wymienionych wskaznikow
jest miarg skali finansowania przedsigbiorstwa turystycznego (Sierpinska i Jachna
2004).

Oddzielna analiza struktury aktywow i pasywow nie wystarcza, by ocenic¢
sytuacje ekonomiczno-finansowa przedsigbiorstwa turystycznego. Rzeczywisty
obraz stanu ekonomiczno-finansowego przedsigbiorstwa mozna uzyskac¢ dopiero
na podstawie oceny wzajemnego zwiazku migdzy kapitalami a odpowiadajacymi
im $rodkami majatkowymi (Sierpinska i Jachna 2004).

Analiza pozioma bilansu to inaczej analiza poréwnawcza aktywow
1 pasywow. Rozpatruje si¢ w niej wzajemne powiazania pomiedzy poszczegdlnymi
sktadnikami majatku i Zrédlami ich sfinansowania. Na przyktad ustala sig¢, w
jakiej czesci kapitaly wlasne pokrywaja majatek trwaly i obrotowy, czy wystepuje
proporcja migdzy suma kredytow bankowych a wartoscia srodkow kredytowych
itp. Jest to badanie wewngtrznych powigzan bilansowych w przekroju poziomym,
umozliwiajace oceng prawidtowosci finansowania §rodkow.

Ocena bilansu w uktadzie poziomym obejmuje badania:

- zrédet finansowania dziatalno$ci inwestycyjnej i pokrycia finansowego

majatku trwatego,

- wielkosci kapitatu posiadanego przez jednostki gospodarcze,

- ksztaltowania si¢ naleznos$ci i zobowigzan,

- zdolnosci ptatniczej (Sierpinska i Jachna 2004).

Wedtug Jana i Piotra Matuszewicza analiza pozioma bilansu zmierza do
oceny:

- stopnia wyposazenia jednostki gospodarczej w kapitaly (fundusze)

wlasne,

- sposobu finansowania tej czgsci majatku, ktora nie zostata sfinansowana

72



kapitatem (funduszem) wtasnym,

- zdolnosci platniczej, a wigc wywiazywania si¢ przez jednostke na czas
z obowiazku sptaty zaciagnietych dtugéw (Matuszewicz i Matuszewicz
1999).

Na ogot przyjmuje sig, ze majatek trwaly, czyli zaangazowany na dhuzej,
i czg$¢ obrotowego przedsigbiorstwa turystycznego powinny by¢ finansowane za
pomoc kapitatlu (funduszu) wtasnego i kredytéw bankowych. Ocena wyposazenia
takiego podmiotu w kapital (fundusz) wlasny umozliwia ustalenie stopnia
pokrycia majatku trwalego kapitatami (funduszami) wlasnymi, wigc pienigdzmi
o nieokreslonym terminie zwrotu.

Relacje pomiedzy majatkiem i kapitatami przedsigbiorstwa turystycznego
moga by¢ oparte na kryterium czasu i wlasnosci. Znalazty tu zastosowanie dwie
tzw. zlote zasady: zasada finansowa i zasada bilansowa (Gabrusewicz 2005).

Zlota zasada finansowa opiera si¢ na kryterium czasu. Polega ona na
zestawieniuptynnosciposzczegolnych grup sktadnikow aktywow z terminowoscia
poszczegdlnych grup sktadnikow pasywow. Zaktada sig¢ przy tym, iz ptynnosé
powinna odpowiada¢ terminowos$ci. Zgodnie z ta zasada ,kapital nie moze
by¢ dtuzej zwiazany czasowo z danymi sktadnikami majatku anizeli wynosi
okres pozostawania tego kapitalu w przedsigbiorstwie turystycznym”. Zasade
odzwierciedlaja nastgpujace nierdéwnosci:

Dtugoterminowy majatek
Dhugoterminowe kapitaty

Krotkoterminowy majatek

Krotkoterminowe kapitaty

Panuje przekonanie, ze zachowanie zlotej zasady finansowej gwarantuje
podmiotowi turystycznemu zdolno$¢ sptaty zobowiazan. Jednak, jak wykazuje
praktyka, o zdolnosci ptatniczej przedsigbiorstwa turystycznego decyduja nie
relacje bilansowe, lecz rownowaga pomigdzy strumieniami doplywu $rodkow
pieni¢znych do tego przedsigbiorstwa i strumieniami ich odplywu (wyplat).
Nieréwnosci ujete w zlotej zasadzie finansowania sa zbyt ogdlne i dlatego nie
moga by¢ wystarczajaca podstawa do oceny zdolnos$ci platniczej przedsigbiorstwa
turystycznego. Dlatego dalszym uszczegdtowieniem analizy zgodno$ci
terminowosci kapitatow i ptynnosci majatku jest ztota zasada bilansowa.

Zgodnie z ta zasada majatek trwaty powinien by¢ finansowany kapitatami
wlasnymi, a majatek obrotowy moze by¢ pokrywany krotkoterminowymi
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kapitatami obcymi. Biorac pod uwage majatek trwaty i czg$¢ majatku obrotowego
dtugookresowego, wyrdznia si¢ trzy stopnie pokrycia przedstawione ponize;.

Pierwszy stopien pokrycia = kapitaly wlasne / majatek trwaty.

Jednakze jest w wigkszosci przedsigbiorstw turystycznych trudne do
osiagnigcia catkowite pokrycie majatku trwatego kapitatami wiasnymi. Dotyczy
to zwlaszcza przedsigbiorstw, ktore realizuja strategie szybkiego wzrostu
1 wykonuja znaczne zadania inwestycyjne. Czgsto odstepuje si¢ od tego rodzaju
dziatan na rzecz mozliwie wysokiego sfinansowania majatku trwatego kapitatami
wihasnymi. Im bardziej majatek trwaly jest pokryty kapitatami wlasnymi, tym
lepsza jest sytuacja finansowa przedsigbiorstwa turystycznego.

Drugi stopien pokrycia = ( kapitaly wlasne + kapitaly obce diugoterminowe) / majatek
trwaly.

Drugi stopien pokrycia uwzglednia w finansowaniu majatku trwalego
takze kapitaty obce dtugoterminowe. Zakres finansowania majatku trwatego jest
tutaj zwigkszony o kapitaly obce dtugoterminowe, wigc wskaznik zastosowania
kapitatu statego powinien ksztattowac sie powyzej jednosci.

Nadwyzka kapitatu stalego ponad warto$¢ majatku trwatego moze by¢
przeznaczona na finansowanie majatku obrotowego. Sytuacja taka jest poprawna,
gdyz zapewnia okreslong stabilno$¢ sytuacji finansowej przedsigbiorstwa
turystycznego.

Trzeci stopien pokrycia jest zlota zasadg bilansowa w szerszym ujeciu.
Oprocz majatku trwatego, do majatku dtugookresowego zalicza si¢ takze czg$¢
majatku obrotowego w postaci nalezno$ci krotkoterminowych czy zapasow
o dhugim okresie zalegania w przedsigbiorstwie turystycznym. Taki majatek
obrotowy w zasadzie jest takze majatkiem dlugoterminowym o zblizonych
cechach do majatku trwatego 1 powinien by¢ finansowany kapitatem statym.
Nalezy podkresli¢, ze ustalenie wartosci dlugoterminowego majatku obrotowego
nie jest mozliwe na podstawie danych liczbowych sprawozdania finansowego.
Konieczne jest wigc przeprowadzenie szczegdtowej analizy tego majatku w celu
wyodregbnienia sktadnikow o charakterze dlugoterminowym. Trzeci stopien
pokrycia oblicza si¢ wedtug wzoru przedstawionego ponize;j.

Trzeci stopien pokrycia = (kapitaly wlasne + kapitaly obce dlugoterminowe)/ (majatek
trwaly + majqtek obrotowy dlugoterminowy).
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Wskaznik zaangazowania kapitatow obcych ksztattujacy si¢ na poziomie
jednosci bedzie oznaczaé, ze zostata zachowana zasada bilansowa w odniesieniu
do sktadnikoéw majatku obrotowego. W tym jednak wypadku warto$¢ wskaznika
odbiega od reguly, dlatego kapitaty obce i majatek obrotowy nie moga w petni
zapewnic stabilnej sytuacji finansowej przedsigbiorstwa turystycznego.

Na podstawie bilansu mozna takze przygotowaé analizy tzw. kapitatu
pracujacego (obrotowego). Wedtug podejscia kapitatlowego punktem wyjscia w
obliczeniach jest kapitat staty, ktory jest suma kapitatow dtugoterminowych, czyli
wszystkich zrodet finansowania majatku zaangazowanych w przedsigbiorstwie
turystycznym na okres dluzszy niz rok bilansowy. Inaczej, kapitat obrotowy to
czes$¢ kapitatu statego, ktora finansuje srodki obrotowe. Oblicza si¢ go weghug
WZzoru:

Kapital pracujqcy = kapitat staty — aktywa trwate.

Natomiast wedtug podej$cia majgtkowego wychodzi si¢ od aktywow
biezacych, tzn. majatku krotkoterminowego i ustala si¢ jaka jego czg$¢ jest pokryta
zrodtami dlugoterminowymi. Inaczej, jest to cze$¢ majatku, ktora pozostataby w
podmiocie po uregulowaniu wszystkich biezacych zobowiazan. Oblicza si¢ go
wedlug wzoru:

Kapital pracujacy = aktywa biezqce — pasywa biezqce.

Bardzo dobry poziom kapitalu pracujacego jest odzwierciedleniem
stopnia plynnosci srodkow w przedsigbiorstwie turystycznym. Im wyzszy jest
jego poziom, tym lepsza staje si¢ sytuacja pod wzgledem wyplacalnosci. Nalezy
jednak pamigtaé, ze o ile zbyt niski poziom kapitalu obrotowego grozi utrata
ptynnosci finansowej, o tyle zbyt wysoki moze by¢ przyczyna powstawania
nieuzasadnionych dodatkowych kosztow pozyskania kapitatu finansujacego
cze$¢ majatku obrotowego badz kosztow utraconych mozliwosci w sytuacji, gdy
majatek ten jest finansowany kapitalem wlasnym.

Zadaniem kapitatu pracujacego jest zmniejszenie ryzyka wynikajacego
z unieruchomienia czegs$ci aktywow obrotowych lub tez wynikajacego ze
strat zwiazanych z tymi aktywami, np. zwigzanych z trudnoscia sprzedazy
wytworzonych wyrobow gotowych. Stanowi on element bezpieczenstwa
utatwiajacy zachowanie ptynnosci finansowe;.

Uwzgledniajac powiazania poziome lub powiazania pionowe, mozna
ustali¢ wskaznik ogolnej sytuacji finansowej kazdego podmiotu turystycznego,
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co przedstawia ponizszy wzor:

Wosf = (KW/AT) / (KO/AO),
gdzie:
Wost — wskaznik ogdlnej sytuacji finansowe;j,
KW — kapitat wlasny,
AT — aktywa trwate,
KO — kapitat obrotowy,
AO — aktywa obrotowe.

Wskaznik moze podlega¢ poréwnaniu w czasie (w stosunku do okreséw
ubieglych) lub przestrzeni (migdzy przedsigbiorstwami turystycznymi). Wzrost
jego poziomu zastuguje na oceng pozytywna, natomiast spadek moze sygnalizowac
rosnace trudnos$ci finansowe przedsigbiorstwa turystycznego (Bednarski 2001).

Reasumujac, nalezy stwierdzi¢, iz analiza wstgpna bilansu jest punktem
wyjsciowym, ocenie rozwoju przedsigbiorstwa turystycznego badz tez
jego stagnacji. Pozwala oceni¢ sytuacje majatkowa i kapitatowa badanego
przedsigbiorstwa turystycznego, ukaza¢ sposob jego oceny, analizujac strukturg
i dynamik¢ majatku oraz zrdédta jego finansowania. Stanowi doglebne zrodto
informacji nie tylko dla wtascicieli przedsigbiorstwa turystycznego, ale takze jego
otoczenia, tj. bankow, kontrahentow i klientow. Analiza ta jest takze podstawa do
przeprowadzenia analizy wskaznikowej bilansu poglebiajacej proces badawczy
umozliwiajacy bardziej szczegdtowa oceng przedsigbiorstwa turystycznego, co
bedzie tematem kolejnego artykutu.

SUMMARY

The way of the opinion touristic enterprise on the basis of financial statement
Part I. The preliminary analysis of the balance This article presents a method of judging
the financial situation of small, medium and large enterprises in the tourism sector on the
basis of a preliminary analysis of the balance sheet. Data contained in it allow to estimate
not only the financial condition, but in detail to also qualify the equity condition of the
enterprise and the source of its funding. The preliminary analysis of the balance consists
of the execution of a horizontal and vertical analysis. These analyses form the basic
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framework for forecasting the development of the tourism enterprise, or its stagnation.
They make up an in-depth source of information not only for the owners of the touristic
enterprise, but also for those that interact with it - such as banks, contracting parties
and customers. They are also the basis for an execution of an indicatory analysis of
the balance sheet, enriching the investigative process. They also enable a more detailed
Judgement of the tourism enterprise.
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