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Streszczenie. Gtéwna miara oceny dziatalnosci spétki na poziomie segmentu operacyjnego
ifinansowego jest wynik finansowy brutto. Ukazuje on skale zadluzenia przedsiebiorcy z ty-
tutu podatku dochodowego, jakiemu podlega dana jednostka. Celem artykutu jest przedsta-
wienie scenariuszy szacowanych kwot podatku dochodowego od 0s6b prawnych na dzien
bilansowy w zaleznos$ci od ustalonego z géry zysku/straty brutto oraz wahan wysokosci
réznic podatkowych w jednostce. Na podstawie przebiegu dystrybuanty wyniku finansowe-
go brutto w zadanym horyzoncie czasowym, przeprowadzono symulacje wystapienia kon-
kretnych wartosci. Kwota podatku dochodowego, ustalona w sposéb ksiegowy, uzyta jako
wartos$é wyjsciowa w kalkulacji biezacego opodatkowania, zostata skorygowana w dwéch
etapach. W pierwszym uwzgledniono przecietne wielkosci statych réznic podatkowych,
aby obliczy¢ podstawe opodatkowania. W drugim zastosowano szacunki aktywéw i rezerw
podatkowych uzyskane w modelu prognostycznym Wintersa z addytywnym wzorcem se-
zonowosci. Standardowa struktura réznic przejsciowych za trzy kwartaly poprzedzajace
dzien bilansowy ujawnita koniecznos¢ zwiekszenia kwot projektowanych aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu.

Stowa kluczowe: model Wintersa, PKp Cargo S.A., podatek dochodowy, réznice podatkowe,
zysk (strata) brutto

https://doi.org/10.58683/dnswsb.2009

1. Wstep

Osiagnieta przez podmiot wysokos$¢é wyniku finansowego brutto posrednio od-
dzialuje na skale obciazenia z tytulu podatku dochodowego. Dzieje sie tak dlatego,
ze kwota generowanego przez jednostke zysku (straty) przed opodatkowaniem
podlega swoistej ,filtracji”, przechodzac przez kryteria uznawania badz nie ko-
lejnych pozycji przychoddéw i kosztow w swietle zapiséw prawa podatkowego.
W wielu przypadkach dokonano ,na sztywno” wykluczen powstajacych w przed-
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siebiorstwie korzysci badz ich uszczuplen na gruncie przepiséw podatkowych.
W innych sytuacjach spotykamy sie z chwilowymi rozbieznosciami w percepcji
przez sprawozdawczos¢ finansows i podatkows wartosci aktywow lub zobowia-
zan. Tak rodzi sie podstawa opodatkowania w podatku dochodowym od oséb
prawnych, a w $lad za nig poziom aktualnego obciazenia podatkowego. W ni-
niejszej publikacji podjeto prébe udowodnienia nastepujacych zatozen odnos$nie
do omawianej tematyki: 1) przebieg dystrybuanty wyniku finansowego brutto
w obszarze badanym umozliwia utworzenie ram symulacji jego wysokosci, w wa-
runkach normalnosci rozktadu; 2) doktadnosé prognozy rdéznic przejsciowych
determinuje poziom btedéw ex post w podzbiorze kontrolnym; 3) standardowa
struktura aktywdw i rezerw podatkowych w okresach poprzedzajacych badanie
pozwala okresli¢ zasieg ewentualnych korekt szacunkéw na koniec roku.

2. Podstawa opodatkowania w kalkulacji
podatku dochodowego w rachunku wynikow
— przeglad zapisow prawa

Do kalkulacji obciazent podatkowych wymaga sie wiedzy na temat wysokosci zy-
sku (straty) brutto z rachunku wynikéw (UoR, 2023, poz. 120, Zalacznik nr 1).
Pomniejszajac wynik (finansowy) brutto o wyliczenia podatku ksiegowego wedtug
obowiazujacej stawki podatkowej, a nastepnie identyfikujac przychody i koszty
podatkowe, wraz z ich odpowiednimi odliczeniami i doliczeniami, dochodzimy
do kategorii podstawy opodatkowania (por. KSR nr 2, 2024, p. 2.5-2.7). Zgodnie
z Ustawa o podatku dochodowym od 0s6b prawnych (Updp) co do zasady stanowi
ja dochdd, rozumiany jako nadwyzka sumy przychodéw uzyskanych z danego
zrédta przychodéw nad kosztami ich uzyskania, osiggnieta w roku podatkowym.
Jezeli koszty uzyskania przychodéw przekrocza sume przychodéw, réznica jest
strata ze Zrédla przychodéw (Dz. U. 2023, poz. 2805, por. art. 18 ust. 1, art. 7 ust. 2).
Problematyke te wyjasnia schemat 1.

Przychody (podatkowe)' oznaczaja szeroko pojete pozytki dla jednostki, m.in.
za sprawa otrzymanych wartosci pienieznych, rzeczowych badz prawnych, po-

b w opozycji do norm prawa fiskalnego w Ustawie o rachunkowosci natrafiamy na szersza kate-
gorie przychoddéw i zyskow, przez ktdre nalezy rozumieé uprawdopodobnione powstanie w okresie
sprawozdawczym korzy$ci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej warto$ci, w formie zwiekszenia
warto$ci aktywéw albo zmniejszenia warto$ci zobowigzan, ktére doprowadzg do wzrostu kapitatu
wlasnego badz zmniejszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wniesienie srodkéw przez udziatow-
céw lub wiascicieli (UoR, Dz. U. 2023, poz. 120, art. 3 ust. 1 pkt 30; zob. tez Gierusz, 2005, s. 73-76).
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wstajace z odplatnego zbycia rzeczy?®, praw majatkowych lub §wiadczenia ustug
(por. Updp, 2023, art. 12 ust. 1 pkt 1-2 i art. 14 ust. 1). Nalezy podkreslié, iz za
przychody zwigzane z dziatalno$cig gospodarcza, osiagniete w roku podatkowym,
uwaza sie takze nalezne przychody, choc¢by nie zostaly one jeszcze faktycznie
otrzymane, po wytaczeniu wartosci zwréconych towaréw?, udzielonych bonifikat
iskont (Updp, 2023, art. 12 ust. 3). Niektdre z tych przysporzen nie sa traktowane
jako przychody w rozumieniu obciazen fiskalnych (Updp, 2023, por. art. 12 ust. 4).

W opozycji do przychodéw (podatkowych) kosztami ich uzyskania sa koszty
poniesione w celu osiagniecia przychodéw z ich zrédia badz w celu jego zachowa-
nia albo zabezpieczenia (Updp, 2023, zob. art. 15 ust. 1)*. Podobnie jak uprzednio,
wytacza sie z kosztéw (podatkowych) niektére wydatki wymienione przez cyt.
Ustawe o podatku dochodowym od o0séb prawnych (Dz. U. 2023, poz. 2805, por.
art. 16 ust. 1).

Tak rodza sie rdznice trwate, oznaczajace state rozbieznosci w klasyfikacji
przychodéw i kosztow, ktérych wystepowanie w ujeciu ksiegowym nie jest réwno-
znaczne z funkcjonowaniem w prawie podatkowym. Powoduja one korekte zysku
(straty) brutto w rachunku wynikéw do podstawy opodatkowania, umozliwiajac
kalkulacje kwoty podatku dochodowego w rachunku wynikéw. Poza nimi rézni-
ce przejsciowe uciele$niajg chwilowe ,,niezgodnosci” w rozliczeniach wysokos$ci
podatku zarachowanego i wymagalnego, modyfikujac wartos¢ opodatkowania,
ujetego w rachunku wynikow, do poziomu aktualnego zadtuzenia wobec Urzedu
Skarbowego (UoR, 2023, por. art. 37 ust. 8). Dzieli sie je na odchylenia dodatnie
iujemne.

Pierwsze z nich doprowadza odpowiednio do zwiekszenia, a drugie do zmniej-
szenia podstawy opodatkowania w przysztych okresach — gdy warto$é bilansowa
aktywow zostanie zrealizowana, a wartos¢ bilansowa sktadnika pasywéw rozli-
czona (KSR nr 2, 2024, pkt 2.18; por. MSR 12, 2023, § 16, L. 237/71 1§25, L. 237/75;
zob. tez Olchowicz, Ttaczata, 2008, s. 480-513)°.

2 Czyli przedmiotéw materialnych, majacych postac fizyczna (Kc, 2024, art. 45).

% Dla przypomnienia, w prawie bilansowym mowa o rzeczowych aktywach obrotowych, zdatnych
do sprzedazy, w postaci produktow gotowych (wyrobow i ustug) oraz towaréw (UoR, Dz. U. 2023, poz.
120, por. art. 3 ust. 1 pkt 19).

4 Analogicznie do przychodéw ksiegowych, w Ustawie o rachunkowosci przebija sie obszerniej-
sze rozumienie kosztéw i strat, ktére oznaczaja zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywéw, albo
zwiekszenia warto$ci zobowiazan i rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wtasnego badz
zwiekszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofanie srodkéw przez udzialowcow lub whascicieli
(UoR, Dz. U. 2023, poz. 120, art. 3 ust. 1 pkt 31; zob. tez Gierusz, 2005, s. 71-73).

s Stad okreslenie podatku odroczonego.
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Schemat. 1. Powiazania miedzy wynikiem (finansowym)
brutto i aktualnym obciazeniem podatkowym
Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie KSR nr 2 (Dz. Urz. MF 2024, poz. 81),
p. 2.16-2.18 i p. 2.25; por. MSR 12, §§ 15-16 , L. 237/71 i §§ 24-25, L. 237/75 (Dz.
Urz. UE 2023/1803); zob. tez UoR (Dz. U. 2023, poz. 120), art. 37 ust. 1-6.

Podsumowujac, kalkulacja podstawy opodatkowania, a w konsekwencji podat-
ku dochodowego, wymaga przeprowadzenia stosownych dopasowan (ksiegowe-
go) kosztu podatku dochodowego o tzw. réznice (podatkowe) trwale i przejsciowe.
Osobnym watkiem na schemacie 1 sg réznego typu doliczenia i/lub odliczenia od
podstawy opodatkowania czy samego podatku.
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3. Projektowanie obciazenia podatkowego
— metodyka badawcza

Punktem wyjscia w symulacji kwoty opodatkowania staje sie rozktad dystrybuanty
zmiennej losowej ciaglej zysku/straty brutto WFB w omawianym horyzoncie cza-
sowym. Dystrybuanta zmiennej losowej F(x) typu ciaglego o gestosci f{x) nazywa
sie funkcje postaci (Aczel, 2000, s. 147; Sobczyk, 1994, s. 98; s. 137; Ostasiewicz,
Rusnak, Siedlecka, 2006, s. 137-138):

F(x) = P(WFB < x) = j fwdu (D).

Z wtasnosci dystrybuanty tatwo odczytac, ze prawdopodobieristwo p wystapie-
nia okreslonych zdarzen zamyka sie w przedziale (a;b) catki oznaczonej, co wyraza
formuta (Aczel, 2000, s. 147; Sobczyk, 1994, s. 99):

j fix)dx=F(b) - F(a) = Pa< WFB<b) (2),

gdzie: F(a) — warto$¢ dystrybuanty w punkcie a, F(b)— wartos¢ dystrybuanty
w punkcie b.

Obierajac (w przyblizeniu) wielkos¢é srodkowa z powyzszego przedziatu, wy-
daje sie uprawnione ustalenie wystapienia na zadanym poziomie prawdopo-
dobienstwa przecietnej wartosci zysku (straty) brutto w konkretnym momen-
cie. Zaplanowana wysokos¢ (ksiegowego) wyniku finansowego brutto inicjuje
obliczenia kwoty podatku dochodowego od 0s6b prawnych. Jego dopasowania
obejmuja z jednej strony fluktuacje srednich arytmetycznych gléwnych pozy-
cji przychodéw i kosztéw ksiegowych, niebedacych nimi w rozumieniu prawa
podatkowego.

Z drugiej strony spotykamy sie z korektami zysku (straty) brutto o prognozy
wartos$ci bilansowej aktywdw i rezerw z ramienia odroczonego podatku. Przy ich
konstrukcji mozna postuzy¢ sie modelem wygtadzenia mechanicznego Wintersa,
w ktérym pojawia sie miejsce na trend, wahania sezonowe i przypadkowe. Stad
mamy uklad trzech réwnan, gdzie kalkuluje sie kolejno: (wygtadzona) wartosé
F,, zmiennej prognozowanej na moment (okres) t-1, (wyréwnana) wielko$¢é S,
przyrostu trendu na moment (okres) t-1 oraz (wygtadzong) kwote C,-; wskaznika
sezonowos$ci na moment (okres) t-1.
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W zalezno$ci od nakladania sie na siebie czynnika sezonowego, uktad réwnan
wystepuje w dwéch odmianach: addytywnej i multiplikatywne;j®.
W wersji addytywnej jego komponenty sa nastepujace (Dittmann, 2005, s. 74-
-75; Zelias, Pawetek, Wanat, 2013, s. 149-150; por. Nowak, 1998, s. 78-79):
F.,= GU/H = Cr) +(1-a)(F2— Si2) - (3)
St-1= B(Fri=Frs) + (1-B)Sr> (4)

Coi=YWei—Fq) + (1-9)Cisr (5)

W wariancie multiplikatywnym z kolei uzywa sie formut (Dittmann, 2005, s. 75;
Zelias, Pawelek, Wanat, 2013, s. 149-150; por. Nowak, 1998, s. 78-79):

Foo= a2+ (1-a)(Fo,+ S0 (6)

Ct*l*r
Si1=B(Fri—Frp) + (1-B)Si>  (7)
Coi=v ;/.H + (1-y)Cesr (8);
t-1

gdzie: a, B, y— parametry modelu o wartosciach z przedziatu [0; 1], r — dlugos¢
cyklu sezonowego (np. 4 okresy).

W konsekwencji projekcja aktywdw i/lub rezerw podatku odroczonego na mo-
ment (okres) t > n kazdorazowo w modelach addytywnym i multiplikatywnym
wyglada jak nizej (Dittmann, 2005, s. 75; por. Nowak, 1998, s. 78-79):

j}t= F,+ (t_ n)Sn+ Cir (9)

j;t = [Fn + (t_ n)Sn]thr (10)

6 Poréwnujac ze soba obie wersje modelu Wintersa, oczyszczanie danych empirycznych y:; z ocen
wskaznika sezonowosci Cy-;-, podczas kalkulacji wygtadzonej warto$ci zmiennej prognozowanej F4,
przybiera format réznicy w wersji addytywnej [wzdr 3], a w odmianie multiplikatywnej ilorazu [for-
muta 6]. W réwnaniu 3 pojawia sie takze réznica wysokosci zmiennej prognozowanej F;» 1 Si-», a we
wzorze 6 ich suma. Ta sama problematyka odnosi sie do oceny wskaznika sezonowosci C.-;, w trakcie
usuwania z danych empirycznych y:; warto$ci zmiennej prognozowanej F;; w formutach 51 8.
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4. Studium przypadku — wyniki badan

Podmiotem odniesienia w problematyce tworzenia scenariuszy obciazen podat-
kowych jest GK PKP Cargo S.A. Przedsiebiorstwo uchodzi za jeden z czolowych
przewoznikéw kolejowych towaréw w Polsce i w Europie. Na symulacje wysoko$ci
podatku dochodowego od oséb prawnych sktada sie kilka etapow. W pierwszym
obliczono podstawowe statystyki wyniku finansowego brutto (WFB), zestawia-
jac w szereg wyliczajacy 28 jego wystapien w obrebie 1V kwartatu 2016 roku —
111 kwartatu 2023 roku. Ujawnia je rys. 1. Z rys. 1 wynika, iz $rednia arytmetyczna X
wyniku przed opodatkowaniem réwna sie blisko 11 mln PLN, przekraczajac jego
mediane Me o 2 mln zt. Niepewnos$¢ co do przysztej wysokosci zysku i (lub) straty
brutto osigganej w jednostce zdradza duza wartos¢ odchylenia standardowego S
na poziomie 75 mln zt w omawianym horyzoncie czasowym. Zestawiajac ja ze
$rednig arytmetyczna, uzyskujemy wspoétczynnik zmiennosci V, réwny az 691,7%.
Co wiecej, w 75% wypadkow oczekuje sie wystgpienia straty przed korektg o po-
datek dochodowy w kwocie co najwyzej (55,5) mln zt (I kwartyl — Q,)”.
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Rys. 1. Ksztaltowanie sie statystyki opisowej dla zysku/straty finansowej brutto w GK PKP
Cargo S.A. w horyzoncie czasowym Q,/2016-Q,/2023 (szereg wyliczajacy) [dane w mln z1]
Zrédlo: Opracowanie wtasne na podstawie: Raporty okresowe PKP Cargo S.A. (2016-2023)

Prébujac utworzy¢ szereg rozdzielczy w rozumieniu krzywej Gaussa, w dru-
gim etapie sprawdzono zalozenie normalnosci rozktadu wyniku finansowego
przed opodatkowaniem w tescie Shapiro-Wilka. Poniewaz wartos¢ teoretycz-
na W, wynosi 28,4215, przekraczajac wartos$¢ krytyczng Wa, odczytang z tablic
dla poziomu istotnosci a = 0,05 i n = 28 stopni swobody réwna 0,9240, postu-

7 Innymi stowy, w 3% przypadkéw postuluje sie uzyskanie warto$ci WFB wyzszej od —55,5 mln PLN.
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lat normalnego przebiegu krzywej zostaje dotrzymany (Gawinecki i in., 2008,
s. 59; Gruszczynski, Podgérska, 2004, s. 90-92; Sobczyk, 1994, s. 176-177). Stad
w kroku trzecim wyznaczono dystrybuante F(x) zmiennej losowej WFB w prze-
dziale <—139;190> mln zl. Uosabia ona skumulowany rozktad masy prawdopo-
dobiefistwa p zysku/straty finansowej brutto w postepowaniu ostroznosciowym,
w ktérym w 57,74% przypadkéw spodziewamy sie osiggniecia kwoty nizszej
badz réwnej = 26 mln z* w kazdym kwartale’. Mnozac ja przez 4, roczny wynik
przed opodatkowaniem wyniesie przecietnie ok. 102 mln z'® (H1). Efekt tych
zabiegdw przedstawia rys. 2.

1,0 _
P(x<b)
0,8 — -

g

0,4 -

0,2 E B m'E B B BE E E EBE E B

0.0 L L L L L L L L L L L L L L L il
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Rys. 2. Rozktad dystrybuanty wyniku finansowego brutto (WFB) w GK PKP
Cargo S.A. w okresie Q,/2016-Q,/2023 [dane w mln PLN]
Zrédlo: Opracowanie wtasne na podstawie: Raporty okresowe PKP Cargo S.A. (2016-2023)

W nastepnych punktach poddano weryfikacji kolejne przestanki funkcjono-
wania funkcji Gaussa. I tak w etapie czwartym zweryfikowano zatozenie linio-
wosci rozktadu w tescie serii. Z tablic dystrybucji funkcji dla dodatnich (n,, = 11)
i ujemnych sktadnikéw ciagu (n., = 8) odczytano warto$¢ progowa Sa, formu-
tujaca obszar krytyczny w obrebie <0;6>. Zestawiajac ja z empiryczng kwota S,
serii wynoszacg 10, tatwo dostrzec, ze nie wpada ona w obszar odrzucenia po-
stulatu o liniowym przebiegu wyniku finansowego brutto (Gawinecki i in., 2008,
S. 57-58). W kroku piatym przeprowadzono sprawdzian autokorelacji Durbina-

8 Doktadna wielko$é WFB to 25,6 mln PLN.

°z funkcji dystrybuanty wyniku finansowego przed dopasowaniem o kwote podatku docho-
dowego od 0séb prawnych tatwo przej$é do wykresu gestosci rozktadu normalnego. Dla przedziatu
wartosci (2;26> ,,szansa” takiego zdarzenia wynosi 0,1238, wyznaczajac swoiste apogeum rozkltadu.
1o Zgodnie z mnozeniem 25,6x4 réwna sie 102,4 mln PLN.
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-Watsona rzedu pierwszego. Zachodzaca nier6wnosé 0 < d, = 0,8784 < 2 wska-
zuje na dodatnia korelacje p elementéw rozktadu dla k = 1 i n = 28 stopni swo-
body. Przyjecie konkretnego stanowiska uzasadnia brak speinionej zaleznosci
di=1,3280 < d, = 0,8784 < dy = 1,4760 (Aczel, 2000, s. 601-602; Gawinecki i in.,
2008, s. 60; Gruszczyriski, Podgdrska, 2004, s. 59-61)''. W fazie szdstej przesledzo-
no natomiast problem réwnosci wariancji dla skladowych zbioru sprawdzianem
Fischera-Snedecora, przy m; =m,=n— (k+ 1) stopni swobody i obranym poziomie
istotno$ci a. Wartos$¢ progowa testu rowna sie 2,6866, dajac marze krytyczna K ¢
<2,6866;). Jako ze iloraz dwoch subwariancji empirycznych S% (2,) 1 8% () zwrécit
kwote F,;, m2 rzedu 1,6322, postulat homoskedastycznosci sktadnikéw zbioru moz-
nauznac za dotrzymany (Gawineckiiin., 2008, s. 60-61; Gruszczynski, Podgorska,
2004, s. 76-77).

Realizacja fundamentalnych wytycznych funkcji Gaussa pozwala w petni ko-
rzystac z jej wtasnosci, przechodzac do symulacji samego zysku i (lub) straty
netto — w nawigzaniu do podanej wysokosci opodatkowania, jak i poziomu roz-
bieznosci podatkowych aktywow i rezerw. Réznice przejSciowe odwotuja sie do
problemu stopniowego uznania w czasie kwot zmniejszajacych i/lub zwiekszaja-
cych podstawe podatkowa. W opracowaniu przeprowadzono w etapie siédmym
ich projekcje w modelu Wintersa, minimalizujac wariancje miedzy wielko$ciami
rzeczywistymi (parametry) i teoretycznymi (parametr ¥). Tq droga wyodrebniono
podzbidér budowy prognozy, tzw. inicjalny, obejmujacy n = 24 pierwszych obser-
wacji (okres Q,/2016+Q,/2022), oraz kontrolny, zawierajacy n = 4 ostatnie elementy
ciagu (okres Q,/2022+Q,/2023), z kalkulacja ex post btedu MAPE dla najswiezszych
estymacji. Poréwnano go z wysokoscia wspéiczynnika intedeterminacji ¢* w pet-
nym zakresie danych. Z dostepnych odmian wariant uktadu réwnan z addytyw-
nym sktadnikiem sezonowosci okazat sie bardziej optymalny pojemno$ciowo
w opisie przebiegu zjawiska. Wahania obydwu zmiennych zaprezentowano na
rys. 3. Jak mozna odczytac z rys. 3, aktualne osiagi aktywdéw i rezerw podatkowych
o charakterze przechodnim (y) i ich projekcje (§) zdaja sie pokrywac w szczegdl-
nosci w obszarze kontrolnym, gdzie wskazania btedéw MAPE uksztaltowaly sie
kazdorazowo ponizej 5%. Wieksze rozbieznos$ci dotycza niedopasowania wielko-
$ci rzeczywistych do prognozowanych w catym szeregu czasowym (wskaznik ¢?)
— w odniesieniu do aktywdéw amplitudy wynosza w przyblizeniu 9%, a jesli chodzi
0 rezerwy, siegaja one poziomu ok. 25% (H2).

How tych okolicznosciach nie podejmujemy zadnej decyzji na temat istnienia badz nie autoko-

relacji wréd komponentdw szeregu.
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Rys. 3. Projekcja aktywéw i rezerw na podatek odroczony w GK PKP
Cargo S.A. w okresie Q,/2016-Q3/2023 [dane w mln zl]
Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie: Raporty okresowe PKP Cargo S.A. (2016-2023)

Kompensujac szacunki aktywdéw i rezerw z tytutu odroczonego podatku do-
chodowego na dzieri 31 grudnia 2023 roku, kwota netto ksztattuje sie w wysokos$ci
47,7 mln zt. Tymczasem w kroku 6smym zaprojektowano wzorcowa konfiguracje
roznic przejsciowych, powotujac sie na ich przecietna strukture w przesztosci.
Obejmuje ona skltadowe, wystepujace kolejno jako: niefinansowe aktywa trwate
(NFAT), prawo do uzytkowania aktywéw i zobowigzania z tytutu leasingu (PZLE),
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pozostale rezerwy i zobowiazania (PRIZ), zapasy (ZAP), naleznosci leasingowe
(NLEA) i handlowe (NHAN), rezerwy na Swiadczenia pracownicze (RSPR), pozo-
stale (P0OZ), wreszcie niewykorzystane straty podatkowe (NSPD).

Przypadaja one na wynik, pozostate catkowite rozchody, jak i wahania kur-
sow walut z salda poczatkowego. Laczne wielkosci prognozowane i zrealizowa-
ne w przekroju poszczegélnych komponentéw aktywow i rezerw pokazano na
rys. 4. Poréwnujac je ze soba, odnotowujemy, ze najwieksze odstepstwa od stan-
dardowej wariancji wiaza sie z rezerwami na $wiadczenia pracownicze (RSPR)
(+23,8 mln PLN). Na drugim miejscu mamy pozostate rezerwy i zobowigzania
(PR1Z) (+7,8 mln zt). USrednione wzorce rozktadéw dla zysku i/lub straty brutto,
catkowitych dochodéw oraz fluktuacji kurséw wymiany zdaja sie wymuszac ko-
rekty wielkosci odroczonych aktywoéw i/lub rezerw, wychodzac od wyjsciowych
wskazan sald odchylen z bilansu otwarcia na dzienl 1 stycznia 2023 roku. I tak
w przyktadzie dokonano dopasowania in plus odroczonych aktywéw do putapu
164,9 mln PLN. Spowodowalo to wzrost dodatnich i ujemnych réznic przejscio-
wych per saldo — z 47,7 mln zt do 71,7 mln zl, przy zadanej wartosci rezerw
podatkowych (H3).

150

120

90

60

30
NFAT

PZLE PRIZ ZAP NLEA NHAN RSPR POZ NSPD

-30 [

-60

-90

2023~ 2023

Rys. 4. Standardowa konfiguracja réznic przejsciowych w podatku odroczonym
na dzien 31.12.2023 w GK PKP Cargo S.A. [dane w mln zi]
Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie: Raporty okresowe PKP Cargo S.A. (2016-2023)

Ostatecznie przyjmujac przecietna wartos¢ zysku (straty) przed opodatkowa-
niem w wysokosci 102,4 mln zl, dokonano na etapie dziewiatym adiustacji 19%
stawki podatku dochodowego, w kwocie 19,5 mln zi, o usrednione w perspektywie
7 lat notowania komponentéw trwatych réznic podatkowych (kol. Q,"). Ilustruje je
tabela 1. Jak tatwo zauwazy¢, kluczowe wariancje ,,pozytywne” w tabeli 1 obejmuja
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ex aequo przychody ksiegowe z wyceny spotek metoda praw wiasnosci (0,7 mln zt)
(wiersz 3b) i z tzw. innych (transakeji) (0,7 mln z1) (wiersz 3c). Z kolei zasadnicze

»negatywne” odchylenia ksiegowe determinuja wydatki na rzecz Panstwowego
Funduszu Rehabilitacji Os6b Niepelnosprawnych (PFRON) (4,8 mln z1) (wiersz
4a) i pozostate (przedsiewziecia) (2,3 mln PLN) (wiersz 4g), jak réwniez wahania

w kosztach rzeczowych aktywéw trwatych (2,1 mln z}) (wiersz 4c).

Tabela 1. Kalkulacja biezacego obciazenia podatkowego w GK PKP Cargo S.A. na dzien
bilansowy w zaleznosci od wysokosci zysku (straty) brutto [dane w mln z]

Wynik finansowy brutto
Lp. Nazwa
Q. | +5% | +10% | -5% | -10% | -15%
1 | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 102,4 | 107,5 | 112,6 | 97,3 92,2 87,0
Koszt podatku dochodowego (wedtug
2 skali 19%) (19,5) | (20,4) | (21,4) | (18,5) | (17,5) | (16,5)
3 Réznice dodatnie trwate 1,9 1,9 1,9 1,9 1,9 1,9
a Rozw1e;;an1e'n}eopodatkovx{anych 05 05 05 05 0,5 05
rezerw 1 odpiséw aktualizujacych
b Wy/cgna spotek metoda praw whas- 0.7 0.7 0.7 0.7 07 07
nosci
C Inne 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7
4 | Réznice ujemne trwate (12,8) | (12,8) | (12,8) | (12,8) | (12,8) | (12,8)
a_ | PFRON (48 | (48 | (48 | (48 | 48 | 48
Utworzenie nieopodatkowanych
b rezerw i odpiséw aktualizujacych (1,0) (1,0) (1,0) (1,0) (1,0) (1,0)
Wariancje w kosztach zwigzanych
€z rzeczowymi aktywami trwatymi @1) @1) @1) @1) @1 @1
d | Koszty reprezentacji 0,7 0,7 0,7) 0,7) 0,7 0,7)
e Kary i odszkodowania 1,2) 1,3) 1,3) 1,3) (1,3 1,3)
Podatek od towardéw i ustug
f oraz podobne obcigzenia (0,8) (0,8) (0,8) (0,8) 0.8) 0.8)
g | Pozostate (2,3) (2,3) (2,3) (2,3) (2,3) (2,3)
5 Prognoza podatku (30,3) | (31,3) | (32,3) | (29,4) | (28,4) | (27,4)
6 Efektywna stawka podatkowa 29,6% | 29,1% | 28,7% | 30,2% | 30,8% | 31,5%
7 Podatek odroczony w ciggu okresu (4,9) (4,9) (4,9) (4,9) (4,9) (4,9)
8 Biezace obcigzenie podatkowe (25,4) | (26,4) | (27,4) | (24,5) | (23,5) | (22,5)

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie:

Raporty okresowe PKP Cargo S.A. (2016-2023)

Zestawiajac wysokos¢ kosztow podatkowych wedtug skali, wynoszaca 19,5
mln PLN, z sumami czesciowymi odchylenl dodatnich rzedu 1,9 mln zt (wiersz 3)
i ujemnych w kwocie —12,8 mln zt (wiersz 4), otrzymano wartos¢ podatku docho-

dowego w wyniku na poziomie projekcji ok. —30,3 mln zl. Efektywna stawka po-
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datkowa w tych realiach rowna sie 29,6% (wiersz 6). Odejmujac natomiast od pro-
gnozy podatku dochodowego (wiersz 5) czes¢ odroczong w wysokosci —4,9 mln zi
(wiersz 7), uzyskano jego czes¢ biezacq na putapie —25,4 mln PLN (wiersz 8).

Uwzgledniajac + wahania wyniku finansowego brutto, realne zdaje sie ,za-
preliminowanie” hipotetycznej wartosci aktualnego zobowiazania podatkowe-
go. Przykladowo, jezeli zysk brutto w tabeli 1 wzrosnie o +10% — do 112,6 min
zl, biezace obciazenie publiczno-prawne z tego tytutu winno réwnacé sie blisko
-27,4 mln PLN"2,

5. Zagadnienie optymalizacji podatkowej — dyskusja

Wtasciwa polityka fiskalna podmiotu wpisuje sie w ramy planowania jego roz-
woju z putapu optymalizacji podatkowej'?. Efektywne jej zastosowanie powinno
dotyczy¢ wszystkich obszaréw aktywnosci przedsiebiorstwa, podpartych analizg
przychoddw i kosztow, w tym odpowiedniego studium podatkowego, z uwzgled-
nieniem przysztych zdarzen gospodarczych oraz obciazent podatkowych. Tak
powstaje plan finansowy, w ktérym obok projekcji przychodéw ze sprzedazy
ikosztéw ich uzyskania okresla sie skutki rozliczen fiskalnych przedsiewzieé bez-
posrednio ksztalttujacych wysoko$é wyniku finansowego (Zabska, 2013, s. 260).
Planowanie finansowe w odniesieniu do kwoty obciazen podatkowych moze mieé
rowniez kluczowe znaczenie w zarzadzaniu plynnoscia finansowa i kalkulacjach
ewentualnego bufora srodkéw pienieznych, przewidywanego na zobowiazania
publiczno-prawne podmiotu wobec Urzedu Skarbowego (Grenda, 2012, s. 35).
Koniecznos¢ zarzadzania podatkami wpisuje sie w kontekst ryzyka podatkowe-
go. Laczy sie ono z brakiem pewnosci co do podatkowych konsekwencji operacji
gospodarczych (Debniak, 2018, s. 156; Poszwa, 2007, s. 11). W jego zmniejszeniu
ma poméc znajomosé rozkltadu normalnego zysku (straty) przed opodatkowaniem
w konkretnym horyzoncie czasowym (por. Guzik, 2008, s. 51-56). W symulacjach
spodziewanej wysokosci podatku dochodowego nalezy skorygowacd i-ty (ksiegowy)
zysk (strate) brutto o r6znice podatkowe, dochodzac do podstawy opodatkowania.
0 ile przyszie wartosci wariancji fiskalnych o sktadowej trwatej daje sie do pew-
nego stopnia wyznaczy¢ w oparciu o $rednig arytmetyczna, o tyle do projekcji
roznic podatkowych o charakterze przejsciowym, czyli aktywdw i rezerw podat-
kowych, warto uzy¢ jednego z modeli adaptacyjnych. Pomagaja one w radzeniu

2 Minus przy pozycjach ma oznaczaé kwoty stanowiace obciazenie dla jednostki.

8 Polega ona na wykorzystaniu dozwolonych prawem norm przy planowaniu i implementacji
czynnosci zmierzajacych do zwiekszenia zysku netto jednostki gospodarczej, dzieki minimalizacjijej
obciazen podatkowych (por. Debniak, 2018, s. 152; Zabska 2013, s. 260-261).
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sobie z duzymi wahaniami zmiennych losowych w czasie. W niniejszej publikacji
zastosowano uktad réwnan Wintersa wygtadzonych wyktadniczo. Z prognozowa-
niem na jego podstawie lacza sie dwa problemy: pierwszy dotyczy selekcji warto-
$ci poczatkowych dla sktadowych F,, S, i C**, drugi odnosi sie do kwestii wyboru
modelu o najlepszych wlasnosciach predyktywnych (Dittmann, 2005, s. 75; Guzik,
2008, s. 157-172; Szmuksta-Zawadzka, Zawadzki, 2009, s. 86). Z tej perspektywy
zasadniczym kryterium doboru winna by¢ doktadnosé prognoz interpolacyjnych
i ekstrapolacyjnych ex post, gdzie wysokos¢ btedu wzglednego MAPE w obszarze
weryfikacji jakosci dopasowania danych teoretycznych do empirycznych nabiera
pomocniczego wydzwieku (Szmuksta-Zawadzka, Zawadzki, 2009, s. 87 i s. 98).
Z drugiej strony wydaje sie, ze niedopasowania wartosci projektowanych w obsza-
rze kontrolnym mozna minimalizowaé, positkujac sie odpowiednimi poprawkami
(por. Guzik, 2008, s. 48-51).

6. Wnioski

Wielkos$¢ wyniku finansowego przed opodatkowaniem (WFB) w omawianym ho-
ryzoncie IV kwartatu 2016 roku — 111 kwartatu 2023 roku podlegata znaczacym am-
plitudom, co zdaja sie potwierdzac wysokie wskazania wspétczynnika zmiennosci
V. na poziomie mniej wiecej 692%. Jej minimum (-138,9 mln z}) zaobserwowano
w Q; 2020 roku, a maksimum (+190,1 mln PLN) w Q, 2022 roku. Tym samym proby
predykcji zysku (straty) brutto na 1v kwartat 2023 roku zakoriczyly sie niepowodze-
niem. Z drugiej strony spelnione zatozenie normalnego ksztattu zmiennej losowej
WFB w badanym przedziale czasowym (R? = 0,98) pozwolilo na konstrukcje dlai
wykresu gestosci flx) prawdopodobienistwa p i dystrybuanty F(x) (H1). W swoim
apogeum p réwnato sie 0,1238, zgodnie z formatem, dla ktérego P(a < WFB < b), da-
jac kwartalng marze zysku (straty) réwna (2;26> mln ztotych na kwartat. Podobnie
P(WFB < b) z prawego konica przedziatu wyniosto 26 mln zt. Mnozac uzyskang war-
tos¢é przez 4 (kwartaly), ustalono przecietng wielkos¢ (ksiegowego) wyniku finan-
sowego przed opodatkowaniem w kwocie 102,4 mln zt. Na drodze do wyliczenia
wielkosci obcigzenia podatkowego zastosowano odpowiednie jego dopasowania,
uwzgledniajace réznice trwate i przejsciowe. Brak okreslonego przebiegu tych
pierwszych spowodowat przyjecie Srednich wielkosci kluczowych pozycji przy-
chodéw i kosztdw ich uzyskania z okreséw przesztych, niebedacych odpowiednio
przychodami i kosztami w sensie podatkowym na dzient wyceny podatku docho-
dowego w rachunku wynikéw. Z kolei drugie z nich poddano procedurze projekcji

14 . P .
Por. wzory 3+5 oraz 6+8 niniejszego opracowania.
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w modelu Wintersa. Obiecujace przy tym wydaly sie wskazania miernikow MAPE
i Theila w wariancie addytywnym — dla odroczonych aktywoéw (kazdorazowo 0,04
10,00), jak i rezerw (odpowiednio 0,021 0,00) — w szeregu kontrolnym (H2). Biorac
pod uwage standardowa strukture aktywow z tytutu odroczonego podatku docho-
dowego za trzy kwartaly poprzedzajace kalkulacje obcigzenia fiskalnego, okazaly
sie one zanizone w stosunku do jego wyjsciowej prognozy, co wymusito okresowg
korekte tychze aktywdow (H3).
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An Estimation of the Amount of Corporate Income
Tax for PKP Cargo Capital Group plc

Abstract. Profit Before Tax (PBF), which shows the company’s tax liability, is the main meas-
ure used to assess its operating and financing activities. The aim of the article is to present
scenarios for corporate income tax estimates as at the balance sheet date depending on the
predetermined gross profit/loss and fluctuations in the amount of tax differences recorded
by a given company. Based on the cumulative distribution function of PBF over a given time
period, the author conducted a simulation of the occurrence of specific values of PBF. The
amount of income tax, determined according to accounting rules, which was used as the
starting point for the calculation of the current tax, was corrected in two stages. First, the
average values of permanent tax differences were taken into account to calculate the tax
base. In the second stage, the calculation was adjusted for estimates of deferred tax assets
and tax provisions obtained from the Winters forecasting model with additive seasonality.
The standard structure of temporary differences observed in the three quarters preceding
the balance sheet date reveals the need to increase the value of projected deferred tax as-
sets at the end of the period.

Keywords: Winters model, PKp Cargo Capital Group Plc, income tax, tax differences, gross
profit (loss)



