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Wycena przedsiebiorstwa
w sprawach dzialowych

Streszczenie. Wycena przedsiebiorstwa polega na okresleniu jego wartosci pienieznej. Pro-
ces ten odbywa sie z wykorzystaniem odpowiednio dobranych metod i narzedzi. Wiasciwe
oszacowanie wartosci przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci (ZCP) ma istotne
znaczenie, zwlaszcza w przypadku sprzedazy czy fuzji, i wplywa na ostateczna wartos$é
transakcji. Obiektywna wycena jest zatem istotnym nosnikiem informacji o sytuacji finan-
sowej przedsiebiorstwa. Wiasciwie przeprowadzony proces wyceny dostarcza informacji
o majatku, strukturze zobowiazan, naleznosci czy wreszcie poddaje pod rozwage perspek-
tywy rozwojowe przedsiebiorstwa. Wycena przedsiebiorstwa wymaga od wyceniajacego
rozlegtej wiedzy nie tylko z zakresu finanséw i ekonomii, ale réwniez prawa czy psycho-
logii. Zwtaszcza gdy dochodzi do sytuacji, w ktérej obecni wilasciciele pozostaja w sporze
korporacyjnym. Nieporozumienia pomiedzy wspélnikami moga prowadzi¢ do wystapienia
wspdlnika z przedsiebiorstwa (spotki). W niniejszym artykule autor dokonuje przegladu do-
robku teoretycznego w zakresie wyceny przedsiebiorstw oraz omawia konkretny przypadek
wystapienia wspdlnika ze spétki, analizujac zanonimizowane akta sadowe.

Stowa kluczowe: wycena przedsiebiorstwa, wystapienie wspélnika, completion accounts,
podejscie majatkowe, aktywa netto, skorygowane aktywa netto
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1. Wstep

Zgodnie z zapisami Kodeksu cywilnego przedsiebiorstwo jest zorganizowanym
zespotem sktadnikéw niematerialnych i materialnych przeznaczonym do prowa-
dzenia dzialalnosci gospodarczej. Obejmuje ono w szczegélnosci (Ustawa, 1964):

» oznaczenie indywidualizujace przedsiebiorstwo lub jego wyodrebnione
czesci (nazwa przedsiebiorstwa);
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» wiasnos¢ nieruchomosci lub ruchomosci, w tym urzadzen, materiatéw,
towaréw i wyrobdw, oraz inne prawa rzeczowe do nieruchomosci lub ru-
chomosci;

» prawa wynikajace zuméw najmu i dzierzawy nieruchomosci lub ruchomo-

$ci oraz prawa do korzystania z nieruchomosci lub ruchomosci wynikajace

z innych stosunkdéw prawnych;

wierzytelnosci, prawa z papieréw wartosciowych i srodki pieniezne;

koncesje, licencje i zezwolenia;

patenty i inne prawa wtasnosci przemystowej;

majatkowe prawa autorskie i majatkowe prawa pokrewne;

tajemnice przedsiebiorstwa;

vV v v v.VvyyYy

ksiegi i dokumenty zwigzane z prowadzeniem dzialalno$ci gospodarcze;j.

Przedsiebiorstwo jest zatem szczeg6lng forma inwestycji (Dunal, 2014), ale
rowniez sposobem prowadzenia dzialalnosci gospodarczej, ktéra moze stac sie
alternatywa wobec pracy swiadczonej w formie etatu.

Mate przedsiebiorstwa stosujg réwniez uproszczone mechanizmy zwigzane
z ewidencja przychod6w i kosztow oraz z dziatalnoscig operacyjna. Czesto funkcje
nadzorcze taczone sg z funkcjami wlascicielskimi, co w istotny sposéb przektada
sie na charakter wyceny przedsiebiorstwa.

2. Male przedsiebiorstwo jako przedmiot wyceny

Wiekszo$é proponowanych w literaturze metod wyceny przystosowanych jest
do szacowania duzych przedsiebiorstw. Nierzadko standardowe metody wyceny
musza zostac¢ dostosowane do specyfiki prowadzenia biznesu przez mate przed-
siebiorstwa (Kuszowic, 2017).

Podstawowym kryterium, ktére mozna zaliczy¢ do specyfiki zwigzanej z wy-
ceng matego przedsiebiorstwa, jest dostep do informacji, ktéra bywa ograni-
czona i czesto znieksztalcona. Wycena przedsiebiorstwa powinna zostac oparta
na doktadnej znajomosci jego systemu finansowego, co w przypadku duzych
firm nie stanowi przeszkody. Bilans, rachunek zyskéw i strat czy tez pozostate
elementy stanowigce fundament sprawozdawczos$ci przedsiebiorstw dostarczaja
wszystkich niezbednych informacji o przedsiebiorstwie i jego kondycji finanso-
wej. Wszystkie uproszczone formy sprawozdawczosci ograniczajg wiedze wy-
ceniajacego.

Ograniczony dostep do informacji jest najistotniejszym problemem zwiazanym
z wyceng matych przedsiebiorstw. Podstawowym zrédlem informacji o finansach
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przedsiebiorstwa sa jego ksiegi handlowe. Problem uproszczonej sprawozdaw-
czos$ci narasta przy wycenie przedsiebiorstw prowadzacych jedynie uproszczo-
na forme sprawozdawczosci do celéw podatkowych. Informacje, ktére mozna
wyczytaé z tak sporzadzonych sprawozdan finansowych, ograniczaja sie z reguly
do wskazania wielkos$ci opisujacych wynik finansowy, a w mniejszym stopniu
majatek przedsiebiorstwa.

2.1. Ksiega przychodow i rozchodow jako narzedzie
wspomagajace rachunkowos¢ malych przedsigebiorstw

Uproszczona ewidencja moze mieé postaé¢ miedzy innymi podatkowej ksiazki
przychoddéw i rozchod6w (KPiR), ktéra zawiera informacje o przychodach i kosz-
tach prowadzenia dziatalnosci. Nalezy pamietaé, ze do ewidencji przychodéw
wpisuje sie jedynie przychody opodatkowane oraz koszty uznane za koszty uzy-
skania przychodéw.

Zgodnie z art. 14 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych
przychdd z dziatalnosci to nalezna kwota pomniejszona o wartosci zwréconych
towaréw oraz o udzielone bonifikaty i skonta bez wzgledu na to, czy kontrahent
faktycznie dokonat zaptaty (Ustawa, 1991). Dodatkowo u czynnych podatnikéw
VAT przychodem ze sprzedazy jest przychdd pomniejszony o nalezny podatek od
towarow i ustug. Ewidencja w KPiR osiagnietego przychodu z dziatalno$ci powinna
zostacé ujeta w kwocie brutto przez podmioty zwolnione z VAT oraz w kwocie netto
przez czynnych podatnikdéw VAT.

Fundamentalna kwestig przy ewidencji przychodu w KPiR jest okreslenie mo-
mentu jego powstania. Zasade te opisuje art. 14 ust. 1¢ Ustawy o podatku dochodo-
wym od os6b fizycznych. Ustawodawca wskazal, ze za date powstania przychodu
uwaza sie dzienl wydania rzeczy, zbycia prawa majatkowego, wykonania ustugi
albo czeSciowego wykonania ustugi, nie pdzniej niz dzien wystawienia faktury
albo uregulowania naleznosci (Ustawa, 1991).

Do ewidencji przychodéw ze sprzedazy towaréw i sprzedazy ustug stuzy co do
zasady kolumna 7 KPiR — wartos¢ sprzedanych towaréw i ustug.

Dokumenty, na podstawie ktérych dokonywana jest ewidencja w KPiR przy-
chodéw ze sprzedazy wyrobow, towaréow handlowych i ustug, to:

» faktura,
paragon badz raport okresowy z kasy fiskalnej,
ewidencja sprzedazy bezrachunkowej dla sprzedazy nieudokumentowanej
fakturami, w sytuacji gdy nie jest prowadzona ewidencja na kasie fiskalne;j
(lub dowody wewnetrzne),
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» ewidencja kupna i sprzedazy wartosci dewizowych w przypadku dziatal-
nosci kantorowej,

» ewidencja pozyczek i zastawionych rzeczy w przypadku dzialalnosci lom-
bardowe;.

Przychody osiagane z innych zdarzen gospodarczych niz podstawowa dziatal-
nos¢ przedsiebiorstwa co do zasady podlegaja ewidencji w KPiR w kolumnie 8:
Pozostale przychody. Sa to przychody zwiazane z funkcjonowaniem przedsiebior-
stwa, dlatego tez zalicza sie do nich m.in.:

» przychody z tytulu odptatnego zbycia srodkéw trwatych lub sktadnikéw
wyposazenia, otrzymane dotacje i subwencje,
odsetki bankowe,

» dodatnie réznice kursowe,

» zaplacone przez kontrahentéw odsetki od nieterminowych sptat naleznosci.

W trakcie prowadzenia dziatalno$ci przedsiebiorcy ponosza réznego rodzaju
koszty. Wazne jest prawidlowe okreslenie, ktére z nich stanowia koszt podatkowy
i obejmuje je ewidencja w KPiR.

Kosztem uzyskania przychodu jest wydatek poniesiony w celu osiagniecia
przychodu badz zabezpieczenia lub zachowania zrédla przychoddw. Tak jak
w przypadku przychoddw, istotny jest moment ich ewidencji w KPiR. Jesli chodzi
o koszty, ma to zwiazek z metodami ewidencji kosztéw, jakie moze wybraé kazdy
przedsiebiorca. Koszty podlegaja ewidencji zgodnie z zasadg memorialowa oraz
zasadg kasowgq (Poradnik Przedsiebiorcy, 2022).

Zgodnie z zasada memoriatowa w ksiegach rachunkowych ujmuje sie wszystkie
zdarzenia gospodarcze, ktére wystapily w danym okresie, niezaleznie od tego, czy
w zwiazku z nimi nastapit jednoczesnie przychéd lub rozchéd srodkéw pieniez-
nych (Jezierska, 2008).

Druga metoda ewidencji kosztéw jest metoda uproszczona (kasowa). Stosujac
kasowa metode rozliczania kosztéw, koszty ksieguje sie w dacie wystawienia fak-
tury bez wzgledu na to, ktérego okresu dotycza.

Koszty ewidencjonowane w KPiR dzieli sie na pieé podstawowych grup, z czego
kazda grupa podlega ewidencji w osobnych kolumnach:

Zakup materiatéw i towaréw handlowych (kolumna 10),
Koszty uboczne zakupu (kolumna 11),
Wynagrodzenia (kolumna 12),

vV v.YVvyy

Pozostate wydatki (kolumna 13),
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» Koszty dziatalnosci badawczo-rozwojowej (kolumna 16).

Wydatki poniesione na zakup towaréw i materiatéw, bez wzgledu na moment
poniesienia kosztu, ksiegowane sg w kolumnie 10 KPiR: Zakup towaréw handlo-
wych i materialéw wg cen zakupu. Co do zasady dzierl poniesienia kosztu uzy-
skania przychodu jest jednoznaczny z dniem wystawienia faktury badz rachunku
lub innego dowodu bedacego podstawa do ksiegowania kosztéw. Jednak w trakcie
prowadzenia dziatalnos$ci maja miejsce sytuacje, gdy przedsiebiorca moze otrzy-
mac dostawe towardw przed wystawieniem faktury.

Zgodnie z par. 16 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie prowa-
dzenia podatkowej ksiegi przychodéw i rozchoddéw zakup towaréw handlowych
oraz materialéw podstawowych nalezy wprowadzi¢ do KPiR niezwlocznie po ich
otrzymaniu, najpdzniej przed przekazaniem ich do magazynu, przerobu lub sprze-
dazy (Rozporzadzenie, 2019). W zwiazku z tym nie jest istotne, czy sprzedawca
dostarczyt wraz z towarem fakture dokumentujaca sprzedaz.

Kiedy dostawa towaréw ma miejsce przed wystawieniem faktury, nalezy spo-
rzadzi¢ dokument, ktéry bedzie podstawa do dokonania zapiséw w KPiR. Doku-
ment ten powinien zawierad:

dane odbiorcy,

» dane dostawcy,
szczegdltowy opis otrzymanych towaréw i materiatéw — ilosé, rodzaj oraz
cene jednostkowa, a takze catkowita wartos¢ towaru lub materiatu,

» date i podpis osoby przyjmujacej towar.

Po otrzymaniu faktury w terminie pdzniejszym nalezy dotaczyc ja do wczesniej
zaksiegowanego dokumentu — faktura taka nie stanowi podstawy ksiegowania,
ajedynie potwierdzenie sporzadzonego wczesniej dokumentu. W sytuacji powsta-
nia ewentualnej réznicy wartosci wskazanej na fakturze i ujetej w sporzadzonym
wczesniej opisie powinna ona zosta¢ wpisana do KPiR w dniu otrzymania faktury.

W sytuacji gdy przedsiebiorca otrzyma w pierwszej kolejnosci fakture, a do-
stawa towar6w badz materiatéw bedzie miata miejsce w terminie p6zniejszym, to
co do zasady datg poniesienia kosztéw uzyskania przychodéw, a tym samym datg
ksiegowania faktury w KPiR, bedzie data wystawienia faktury.

Towary handlowe wprowadzone do kolumny 10 KPirR w chwili zakupu, moga
zostaé przeznaczone zaré6wno na cele firmowe, jak i na przyktad na reklame badz
na cele prywatne.

W pierwszej sytuacji przekazanie towaréw badz materiatléw nie powoduje
skutkéw w podatku VAT, a jedynie w sposobie ich ujecia w KPiR. Warto$¢ towarow
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przeznaczonych na cele firmowe nalezy przeksiegowac do kolumny 13 KPiR: Pozo-
state wydatki. Przekwalifikowanie towaréw nalezy odpowiednio udokumentowac.
W tym celu sporzadza sie protokdt przekazania towaréw handlowych na potrzeby
firmy, ktéry stanowi podstawe dokonania korekty zapiséw w KPiR. Protokodt ten
powinien zawiera¢ co najmniej informacje takie jak:

numer dokumentu,

opis zdarzenia,

date zdarzenia,

nazwe przekazanego towaru,

vV v v VvVy

warto$¢ przekazanego towaru.

W sytuacji przekazania towar6w na cele prywatne przedsiebiorca ma obowia-
zek skorygowania wartosci towaréw ujetych w kolumnie 10. Towary przekazane
na cele osobiste nie stanowia kosztéw uzyskania przychodéw. W zwiazku z tym
rowniez nalezy sporzadzié protokoét przekazania towardw, a nastepnie na podsta-
wie tego protokotu dokonac wyksiegowania. Dodatkowo, w sytuacji gdy podatni-
kowi przystugiwato prawo odliczenia podatku VAT w momencie zakupu towardw,
w zwiazku z przekazaniem ich na cele prywatne nalezy dokona¢ odpowiednich
wpisOow w rejestrze VAT. W tym celu w dniu przekazania na podstawie sporzadzo-
nego protokotu podatnik ma obowiazek dokonania wpisow w rejestrze sprzedazy
VAT, wykazujac podatek VAT nalezny od wartosci przekazanych towarow.

Wydatki zwigzane bezposrednio z zakupem towardw oraz materiatéw wykorzy-
stywanych w podstawowej dziatalnosci powinny zosta¢ uwzglednione w kolumnie
11 KPiR: Koszty uboczne zakupu. Do wydatkow tych zalicza sie koszty poniesio-
ne w zwigzku z transportem, zaladunkiem, wyladunkiem oraz ubezpieczeniem
w drodze.

Co wazne, nie kazdy wydatek bedacy kosztem transportu podlega ewidencji
W KPiR jako koszt uboczny zakupu w dniu jego poniesienia. Przyktadem wydatku,
ktérego nie nalezy wprowadzaé do kolumny 11 KPiR, jest koszt transportu Srodkéw
trwalych poniesiony przed wpisaniem ich do ewidencji srodkéw trwatych. Wy-
datek ten bedzie powiekszat wartos¢ poczatkowsa srodka trwatego, ktora stanowi
podstawe dokonywania odpiséw amortyzacyjnych. Innym przykltadem wydatku,
ktéry nie powinien zostac zaksiegowany w kolumnie 11 KPiR, jest koszt transportu
dotyczacy innych wydatkéw zwiagzanych z dziatalnoscia gospodarcza. Koszt taki
nalezy uja¢ bezposrednio w kolumnie 13: Pozostale wydatki.

Wynagrodzenia z tytutu umowy o prace, umowy-zlecenia lub umowy o dzieto
ksieguje sie w KPiR w kwocie brutto (wraz ze skladkami Zus finansowanymi przez
pracownikow oraz zaliczkami na podatek) w kolumnie 12 KpPiR: Wynagrodzenia
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w gotéwce i w naturze. Podstawa wprowadzenia wydatkéw do ewidencji jest co
do zasady (Poradnik Przedsiebiorcy, 2022):

» lista ptac (w przypadku umoéw o prace), rachunek (w przypadku uméw cy-
wilnoprawnych) lub inny dowdd podpisany przez pracownika, bedacy jed-
noczesnie potwierdzeniem otrzymania wynagrodzenia w gotowce i naturze;

» inny dowdd, na przykiad potwierdzajacy dokonanie przelewu wynagrodze-
nia na rachunek bankowy pracownika.

Roéznice w dacie uyjmowania wynagrodzen za dany miesiac pojawiaja sie w sytua-
cji uméw o prace oraz umow-zlecenl i uméw o dzieto. W sytuacji umowy o prace wy-
nagrodzenie stanowi koszt uzyskania przychodu w miesiacu, za ktéry jest nalezne,
pod warunkiem ze zostato optacone lub pozostawione do dyspozycji pracownika
w terminie wyptaty wynagrodzen za dany miesigc. Wynagrodzenie z tytutu umowy-
-zlecenia oraz umowy o dzieto bedzie stanowi¢ koszt uzyskania przychodu dopiero
w momencie wyplaty, bez wzgledu na to, ktérego miesiaca dotyczy.

Nalezy jednak pamietad, ze sktadki Zus finansowane w czesci przez praco-
dawce oraz sktadki na Fundusz Pracy i Fundusz Gwarantowanych Swiadczen Pra-
cowniczych powinny zosta¢ ujete w kolumnie 13 KPiR: Pozostate wydatki dopiero
w momencie ich zaplaty.

W kolumnie 13 KPiR: Pozostate wydatki ewidencjonuje sie wydatki nieuwzgled-
nione w kolumnach 10-12. Do kosztéw tych zalicza sie wydatki poniesione na
czynsz za lokal, oplaty za media, abonament telefoniczny oraz internet. Do pozo-
stalych wydatkéw zalicza sie réwniez koszty zwiazane ze Srodkami trwatymi oraz
warto$ciami niematerialnymi i prawnymi, takimi jak amortyzacja, zakup paliwa,
wydatki zwigzane z eksploatacja pojazdéw oraz koszty remontéw, a dodatkowo
wydatki poniesione na zakupione wyposazenie. Kolumna 13 stuzy réwniez do
ewidencji sktadek zus pracownikéw finansowanych przez pracodawce.

Wydatki poniesione w zwigzku z zaciggnietymi kredytami lub pozyczkami pod
pewnymi warunkami réwniez moga zaliczaé sie do kosztéw podatkowych. Aby
odsetki i prowizje bankowe mozna bylto uznaé za koszty uzyskania przychodow,
musza spetniaé tacznie dwa warunki (Poradnik Przedsiebiorcy, 2022):

» kredyt lub pozyczka, ktérych dotycza, pozostaja w bezposrednim zwigzku
z prowadzong dziatalno$cig gospodarcza,
> sgoptacone.

Jesli wydatki zwigzane z odsetkami i prowizjami bankowymi spetniaja po-
wyzsze warunki, podlegaja ewidencji w KPiR w kolumnie 13: Pozostate wydatki
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w momencie ich faktycznej zaptaty. Podstawg dokonania zapisow jest w praktyce
dowdd wewnetrzny w powiazaniu z potwierdzeniem zaptaty i umowa kredytowa
lub umowa pozyczki.

W sytuacji gdy odsetki i prowizje maja zwiazek z kredytem badz pozyczka
zaciagnieta na zakup lub wytworzenie §rodkéw trwatych, to odsetki i prowizje
poniesione do momentu wprowadzenia srodka trwatego do ewidencji beda po-
wiekszaé wartos¢ poczatkowa srodka trwatego. W zwigzku z tym nie ewidencjo-
nuje sie ich w KPiR, poniewaz zostang rozliczone poprzez odpisy amortyzacyjne
srodka trwalego.

W trakcie prowadzenia dziatalnosci przedsiebiorca moze spotkac sie z r6znymi
rodzajami oplat. Najpopularniejsza oplaty sa odsetki za nieterminows splate zo-
bowigzan oraz odsetki podatkowe. W przypadku nieuregulowania zobowigzania
w terminie sprzedawca ma prawo nalicza¢ odsetki za zwloke. Odsetki te mozna
zaliczy¢ do kosztow uzyskania przychodéw dopiero w momencie ich zaptaty. Uj-
mowane sa w kolumnie 13 KPiR: Pozostate wydatki.

Kary umowne, tak jak odsetki, dziela sie na takie, ktére mozna zaliczy¢ do
kosztéw podatkowych, i takie, ktore nie stanowia kosztéw uzyskania przychoddw.
W swietle podatku dochodowego od 0séb fizycznych kary umowne i odszkodowa-
nia poniesione z tytulu (Poradnik Przedsiebiorcy, 2022):

wad dostarczonych towaréw, wykonanych robét i ustug,
zwloki w dostarczeniu towaru wolnego od wad,
zwloki w usunieciu wad towarow,

vV vYVvy

zwtoki w usunieciu wad wykonanych robét i ustug

nie stanowia kosztéw uzyskania przychodu, w zwigzku z czym nie podlegaja
ewidencji w KPiR. Kosztem podatkowym jest natomiast kara umowna natozona
izaptacona w zwigzku z nieterminowa dostawg towaréw lub wykonaniem ustug.

Jak wskazano powyzej, podatkowa KPiR zawiera jedynie uproszczony obraz
sytuacji finansowej przedsiebiorstwa. Nie sposéb doszukad sie w niej wiedzy na
temat majatku spotki, stad w ocenie warto$ci przedsiebiorstwa istotne staja sie
takie czynniki, jak na przyktad wywiad z wtascicielem, wspélnikiem.
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3. Rozliczenie ze wspolnikiem wystepujacym
ze spotki cywilnej — zasady dzialowe

Wspdlnik spétki cywilnej moze z niej wystapic, wypowiadajgc swoj udzial (Ustawa,
1964). Pojawia sie wowczas kwestia rozliczenl z wystepujacym wspdlnikiem. Zasady
rozliczen reguluja przepisy Kodeksu cywilnego, przy czym maja one zastosowanie,
o ile strony nie postanowig inacze;j.

Wspdlnik spétki cywilnej moze z niej wystapié, wypowiadajac swoj udzial na
zasadach uregulowanych w art. 869 Kodeksu cywilnego. Spétka cywilna trwa
mimo wystapienia z niej wspélnika, o ile po tym zdarzeniu liczy co najmniej
dwoch uczestnikow. W przeciwnym razie spétka ulega rozwigzaniu (Ustawa, 1964).

Skuteczne wypowiedzenie udziatu, gdy w spdtce pozostanie co najmniej dwoch
wspolnikéw, powoduje ustanie stosunku spoétki wzgledem wspdlnika ustepuja-
cego. Z mocy prawa traci on uprawnienia do wspélnego majatku, ktory staje sie
wspotwlasnoscia taczna tych wspdlnikow, ktdrzy w niej pozostali. Natomiast wy-
stepujacy ze spo6tki wspdlnik nie nabywa uprawnienia do oznaczonego udziatu
w majatku wspélnym, a jedynie mozliwos¢ zadania wyplaty ekwiwalentu za po-
zostawione prawa majatkowe (Uchwata, 2011).

Reguly rozliczenia ze wspdlnikiem wystepujacym wskazuje art. 871 Kodeksu
cywilnego. Regulacja ta nie odnosi sie wprost do udziatu w stratach. Przy tym Sad
Najwyzszy w wyroku z dnia 7 maja 2009 r., sygn. akt IV CSK 14/09, potwierdzil, ze
jezeli na dzien wystapienia wspdélnika ze spdtki cywilnej dziatalnosé spétki wy-
kazuje straty, ktére wywieraja wplyw na warto$¢ majatku wspoélnego wspdlnikow
spoiki, i wynika to z jej wyliczen bilansowych, to nalezy te straty uwzglednic,
dokonujac rozliczenia ze wspdlnikiem.

Przy dokonywaniu rozliczen zbadac nalezy tez poszczegdlne transfery i przesu-
niecia majatkowe dokonane pomiedzy wspdlnikami w ramach utworzonej przez
nich spo6tki. W orzecznictwie wskazywane jest, ze podstawe dla obliczenia sptaty
naleznej ustepujacemu wspolnikowi stanowi bilans uwzgledniajacy rzeczywistg
warto$¢ majatku spétki. W bilansie uwzglednia sie wartos$é roszczen, jakie przy-
stugujg wspolnikom wobec spdtki i odwrotnie. Stanowia one bowiem czynnik
wplywajacy na wysokos¢ udziatu wyplacanego ustepujacemu wspolnikowi.

Niezaleznie od zwrotu wktadu i czesci majatku ustepujacemu wspoélnikowi
nie ustaje jego odpowiedzialnosc¢ za zobowiazania powstate w okresie, w ktorym
byl jeszcze wspoélnikiem. Wspdlnicy spotki cywilnej, ktdrzy zaciggneli konkretne
zobowiazania, odpowiadaja za nie wobec wierzycieli takze po ustapieniu ze spétki
(wyrok SN z dnia 10 lutego 2012 r., sygn. akt II CSK 314/11). W przywolanym juz
orzeczeniu z dnia 7 maja 2009 r. SN wskazal tez, ze w praktyce czesto zdarza sie,


http://www.sl.gofin.pl/ustawa-z-dnia-23041964-r-kodeks-cywilny,6uqgoyyp8,1.html
http://www.sl.gofin.pl/ustawa-z-dnia-23041964-r-kodeks-cywilny,e4lf5yk6f,1.html
http://www.sl.gofin.pl/iv-csk-1409-wyrok-sadu-najwyzszego,yccj85pwf,1.html
http://www.sl.gofin.pl/ii-csk-31411-wyrok-sadu-najwyzszego,42jft1tkx,1.html

138 ADRIAN PRZYMUSZAEA

ze wspOlnicy pozostajacy w spolce zobowiazuja sie podjaé czynnosci zmierzajace
do zwolnienia z dlugu ustepujacego wspoélnika i czynig sie odpowiedzialni za to,
ze wierzyciel nie bedzie od niego zadal Swiadczenia (art. 392 k.c.).

Uzgodnienia takie sg skuteczne miedzy zawierajacymi taka umowe, nie zmie-
niaja zas sytuacji prawnej wierzyciela (art. 864 k.c.). SN podkreslit przy tym, ze je-
zeli podobne uzgodnienia sie czyni, to musi by¢ przyjety taki sposéb rozliczen, aby
to byto ekonomicznie zasadne. Zasadnos¢ ta powstanie, jezeli rozliczenie doko-
nane z ustepujacym wspoélnikiem uwzgledni warto$¢ netto jego udziatu w spétce,
czyli po odliczeniu diugéw spétki na dzienl sporzadzenia bilansu z uwzglednieniem
ewentualnych strat.

Regulacja art. 871 k.c. ma charakter wzglednie obowiazujacy. Oznacza to, ze
strony moga utozy¢ rozliczenia wedtug swego uznania, byleby tres¢ ich uzgodnien
lub cel nie sprzeciwialy sie wiasciwosci (naturze) stosunku, ustawie ani zasadom
wspolzycia spotecznego (art. 3531 k.c., por. wyrok Sadu Najwyzszego z dnia 22
lipca 2004 r., sygn. akt IV CK 537/03, wyrok NSA z dnia 8 grudnia 2011 r., sygn. akt
II FSK 1081/10).

Sad Apelacyjny w Katowicach w wyroku z dnia 31 stycznia 2017 r., sygn. akt
V ACa 390/16, wskazal, ze ustalone umownie warunki rozliczen nie musza by¢
w pelni ekwiwalentne. Natomiast Sad Apelacyjny w Szczecinie w wyroku z dnia
14 marca 2017 r., sygn. akt I Aca 376/16, podkreslil, ze umowa dotyczaca rozlicza-
nia udziatu z odstepstwem od regut okreslonych w art. 871 k.c. moze by¢ zawarta
takze po ustaniu udzialu w spéice. Wazne jest, aby umowa taka byta precyzyjna
inie budzita w przysztosci watpliwosci, co doktadnie zostato uwzglednione przy
rozliczaniu sie z ustepujacym wspoélnikiem spétki, na przyklad czy ustalona do
wyplaty kwota obejmuje jedynie rozliczenie wktadu, czy réwniez udziat w zysku.

Moze sie tez zdarzy¢, ze osoba ustepujaca ze spotki, na przyktad ze wzgledu na
bliskie wiezi rodzinne, nie jest zainteresowana przeprowadzeniem rozliczenia,
ajesliw jego wyniku przystugiwataby jej okreslona suma, moze zrezygnowac z niej
ize zwrotu wkitadu. W takim kontekscie mozna méwié potocznie o zrzeczeniu sie
udzialu w spélce cywilnej. Gdyby wynik obliczen zgodnie z art. 871 k.c. byt ujemny,
woéwczas pozostajacy w spotce odstepowaliby od dochodzenia wyréwnania strat.

W sytuacji gdy wspdlnicy spétki cywilnej zostana zwolnieni z obowiazku wypta-
ty wspélnikowi wystepujacemu z tej sp6tki rownowartosci jego udzialu w majatku
spotki, to zdaniem Dyrektora KAS, po ich stronie powstaje przychod podlegajacy
opodatkowaniu (por. interpretacje indywidualng z dnia 24 czerwca 2022 r., nr
0114-KDIP3-1.4011.344.2022.1.MS2).

Swobode ustalert wspolnikéw w kwestii rozliczen z ustepujacym wspdlnikiem
mozna wykorzystac tez przy tzw. zamianie wspolnika. Przepisy k.c. nie przewiduja
takiej mozliwosci w spélce cywilnej, w praktyce jednak wszyscy jej wspélnicy wraz
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z osoba trzeciag moga postanowic o przyjeciu jej do spoétki, a nastepnie o ustapieniu
dotychczasowego wspdlnika. Osoby te mogg ustali¢ na przyklad, ze obowiazek
rozliczenia sie z ustepujacym wspdlnikiem obcigzaé bedzie osobe przystepujaca
do spdtki, zamiast jej dotychczasowych wspdlnikdw (istotne moze by¢ tu ustale-
nie skutkéw w podatku dochodowym), ewentualnie, ze osoba przystepujaca do
spotki wniesie tytutem wkladu okreslong sume, ktéra odpowiadac bedzie tej, jaka
tytutem rozliczenia od dotychczasowych wspdlnikéw ma otrzymadé ustepujacy
wspolnik koniczacy wspotprace. Jednak zmiana umowy spotki w zakresie wktadu
zwiekszajacego majatek spotki podlega pcc wedtug stawki 0,5%. Kodeksowe za-
sady rozliczen przedstawiono w tabeli 1.

Tabela 1. Kodeksowe zasady rozliczen z wystepujacym wspélnikiem

Wystepujacemu wspélnikowi w Swietle art. 871 k.c.

» zwraca sie w naturze rzeczy, ktére wniést do | Na tej podstawie wystepujacemu wspélniko-
spotki do uzywania; nie ulega natomiast zwro- | wi moze przystugiwac roszczenie o wyptate
towi wartos¢ wktadu polegajacego na swiadcze- | wartosci jego wkiadu (ewentualnie o jego zwrot
niu ustug albo na uzywaniu przez spotke rzeczy | w naturze).

nalezacych do wspdélnika,

» wyplaca sie w pieniadzu wartosc jego wkitadu
oznaczona w umowie spo6tki, a w braku takiego
oznaczenia wartosc¢, ktérg wkiad ten miat

w chwili wniesienia (§ 1),

» wyplaca sie w pieniadzu taka czes¢ wartosci | Ten element rozliczen odnosi sie do wartosci
wspolnego majatku pozostatego po odliczeniu | majatku spotki i zalezy od tego, czy spétka
wartosci wktadéw wszystkich wspélnikéw, jaka | przynosi zyski.

odpowiada stosunkowi, w ktérym wystepujacy
wspdlnik uczestniczyt w zyskach spotki (§ 2).

Zrédto: Gofin (2023)

Proces wyceny przedsiebiorstwa w postepowaniach dzialowych wymaga od
wyceniajacego $cistego przestrzegania okreslonego postepowania, ktére zostato
przedstawione na rys. 1.

Vv
Vv

5. Oszacowanie
wartosci udziatu

wspdlnika

Weryfikacja

zalozen

N
N

Rys. 1. Procedura okreslenia warto$ci przedsiebiorstwa w postepowaniach dziatowych.
Zrédto: Opracowanie wiasne
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4. Wycena spotki ABC spotka cywilna na
potrzeby wystapienia wspolnika

Jednym z celéw niniejszego artykutu, oprécz wymiaru teoretycznego, jest ukaza-
nie praktycznego podejscia w wycenie przedsiebiorstwa na potrzeby wystapienia
wspolnika ze spodtki cywilnej. Ponizsza czesé artykutu oparto na rzeczywistym
(rynkowym) przypadku, stad wszelkie dane pozwalajace na identyfikacje przed-
siebiorstwa zostaly zanonimizowane.

Na potrzeby niniejszego artykutu przyjeto, Ze dzient wyceny zostat okreslony na
30 kwietnia 2021 roku, co odpowiada wystapieniu wspdlnika ze spdtki cywilne;j.

4.1. Stan naleznosci ABC spotka cywilna
na dzien 30 kwietnia 2021 roku

Naleznosci stanowig prawo osoby fizycznej lub prawnej do otrzymania §wiad-
czenia pienieznego lub rzeczowego, na podstawie zawartej uprzednio umowy,
w okreslonym terminie i kwocie, ktére wynika z przeszlych zdarzen, wskutek
realizacji Swiadczen na rzecz innego podmiotu. Na dzien wystapienia wspdlnika
ze spotki przedsiebiorstwo nie posiadato zadnych naleznos$ci biezacych, pozosta-
walo jedynie w sporze z przedsiebiorstwem XYZ sp6tka z ograniczona odpowie-
dzialnoscia oraz QWE S.A. Stan naleznosci ABC s.c. na dzien 30 kwietnia 2021 roku
przedstawiono w tabeli 2.

Tabela 2. Stan naleznosci ABC spétka cywilna na dzierl 30 kwietnia 2021 roku

Faktura Data Kvsfota Termin LICZb.a dni . Data Kwota

Nazwa or dokumentu nominalna tatnosci przeterminowania savtat zaplaty

do zaptaty P (do 30 kwietnia) platy [w PLN]
Przedsiebiorstwo nr 1 1/20xx bd 40 000,00 31.12.2020 99 30 000,00
Przedsiebiorstwo nr 2 2/20xx bd bd bd bd 15 000,00
Przedsiebiorstwonr 3 3/20xx bd bd bd bd 15 000,00

Zrédto: Opracowanie wtasne

Na dzien wystapienia wspdlnika ze spodtki przedsiebiorstwo pozostawato
w sporze o zaptate naleznosci z partnerami biznesowymi (przedsiebiorstwo nr 1,
przedsiebiorstwo nr 2, przedsiebiorstwo nr 3). Od przedsiebiorstwa nr 1 udato sie
w ramach ugody wyegzekwowac kwote 30 000,00 PLN, ktéra zostala wptacona na
rachunek.

Spotka nie prowadzita polityki zarzadzania nalezno$ciami przeterminowany-
mi. Z uwagi na brak ujednoliconych dziatan ukierunkowanych na zarzadzanie
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naleznosciami przeterminowanymi oraz fakt, ze na dzien wystapienia wspdlnika
spotka byta zaangazowana w spor toczacy sie przed wlasciwym sadem rejonowym,
na dzien wystapienia wspolnika ze spo6tki naleznos¢ od przedsiebiorstwa nr 1
wyceniono na 0 PLN (stownie: zero zlotych).

Na dzien wystapienia wspélnika ze spétki przedsiebiorstwo pozostawato row-
niez w sporze z przedsiebiorstwem nr 2 oraz przedsiebiorstwem nr 3, a przed-
miotem sporu bylo rozliczenie dokumentacji powykonawczej oraz zaptacenie
zaleglej faktury.

Na dzient wyceny dostarczono liste transakcji rozrachunkowych za okres przy-
padajacy do 30 kwietnia 2021 roku, na jej podstawie sporzadzono stan naleznosci.
Zestawienie przedstawiono w tabeli 3.

Tabela 3. Stan naleznosci sp6tki ABC na dzienl 30 kwietnia 2021 roku

Kwota Liczba dni . Kwota

Faktura nr Data dokumentu nominalna przetermir_lowgnia I;:v;lft; ([]vioiﬁ? aktuoafigtlsja‘cy zaktualizowana
do zaptaty (do 9 kwietnia) [w PLN]

F/000001/rr 26.04.2019 25 680,00 684 447,00 100% 0,00
F/000001/rr 16.05.2019 10 630,00 664 531,50 100% 0,00
F/000003/rr 22.07.2019 14 380,00 597 2876,00 100% 0,00
F/000004/rr 22.08.2019 11 590,00 566 2318,00 100% 0,00
F/000005/rr 30.09.2019 24 400,00 527 6888,00 100% 0,00
F/000006/rr 25.11.2019 27 183,00 471 5436,60 100% 0,00
F/000007/rr 12.12.2019 18 105,60 454 3621,12 100% 0,00
F/000007/rr 10.01.2020 4 243,50 425 848,70 100% 0,00
F/000008/rr 27.01.2020 2484,60 408 496,92 100% 0,00
F/000009/rr 31.01.2020 2 460,00 404 492,00 100% 0,00
F/000010/rr 10.02.2020 11 660,40 394 2332,08 100% 0,00
F/000011/rr 17.03.2020 9 298,80 358 1859,76 50% 929,88
F/000012/rr 06.04.2020 2 460,00 338 400,00 50% 200,00
F/000013/rr 06.04.2020 553,50 338 90,00 50% 45,00
F/000014/rr 17.04.2020 4132,80 327 672,00 50% 336,00
F/000015/rr 17.04.2020 1722,00 327 280,00 50% 140,00
F/000016/rr 23.04.2020 4 354,20 321 708,00 50% 354,00
F/000017/rr 30.04.2020 8560,80 314 1392,00 50% 696,00
F/000018/rr 25.06.2020 5092,20 258 417,00 50% 208,50
F/000019/rr 27.07.2020 2 460,00 226 400,00 50% 200,00
Suma 32 506,68 3109,38

Zrédto: Opracowanie wtasne

Z uwagi na fakt, ze ABC spétka cywilna nie prowadzita polityki zwigzanej z za-
rzadzaniem nalezno$ciami przeterminowanymi oraz na dzien sporzadzenia wy-
ceny spétka nie posiadata wiedzy na temat historycznych odzyskéw zwiazanych
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ze $ciagalnoscia naleznosci przeterminowanych, dokonano aktualizacji war-
to$ci naleznos$ci przeterminowanych w oparciu o wartosci odpiséw, o ktérych
mowa w dodatku nr 8 do Zeszytéw Metodycznych Rachunkowoscinr 10 (586) z dnia
20.05.2023 roku. Przyjeto ponizsze zatozenie, co do wartosci odpisé6w warto$ci
przeterminowanych (Vademecum Ksiegowego, 2023):

» 30 dni— sptacane sg zazwyczaj w 90%, dlatego odpis aktualizujacy wartosé¢
takich naleznosci wynosi 10%,

» 90 dni — sptacane sg zazwyczaj w 70%, dlatego odpis aktualizujacy wartosé¢
takich naleznosci wynosi 30%,

» 180 dni— splacane sa zazwyczaj w 50%, dlatego odpis aktualizujacy wartos§é
takich naleznosci wynosi 50%,

» 360 dni — prawdopodobienstwo ich sptaty jest bardzo niskie, dlatego odpis
aktualizujacy warto$é takich naleznosci wynosi 100%.

4.2, Stan majatku trwalego ABC spolka cywilna
na dzien 30 kwietnia 2021 roku

Zgodnie z dostarczona przez spotke ewidencja srodkéw trwatych na dzien wysta-
pienia wspoélnika ze spoétki posiadata ona nastepujacy majatek trwaty:

Tabela 4. Ewidencja srodkéw trwatych ABC spétka cywilna na dzien 30 kwietnia 2021 roku

Data . Wartos¢ Dotychczasowe Wartosé
Data . Nazwa srodka Stawka N . .
Lp. . przekazania do poczatkowa . odpisy amortyzacyjne  koricowa
nabycia . . trwatego amortyzacyjna
uzytkowania [w PLN] [w PLN] [w PLN]
1 06.01.2018 06.01.2018 Samochdéd osobowy 4850,00 100% 4850,00 0,00
2 04.01.2020 04.01.2020 Kasa fiskalna online 1350,00 100% 1350,00 0,00

Zrédto: Opracowanie wtasne

Na dzien wystgpienia wspoélnika ze spétki nie posiadata ona innych srodkow
trwalych niz wskazane w dostarczonej ewidencji. Zauwazy¢ nalezy, ze ulegly one
wksiegowemu” zuzyciu, ich warto$¢ konicowa wynosi 0 PLN (stownie: zero ztotych,
zero groszy). Ponadto w dostarczonej ewidencji przy samochodzie osobowym
odnotowano ,Sprzedany”. W zwiazku z powyzszym przyjeto, Ze na dzien wysta-
pienia wspoélnika ze spo6tki warto$é srodkdw trwatych wynosi 0,00 PLN (stownie:
zero zlotych, zero groszy).
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4.3. Stan zobowiazan handlowych ABC spotka
cywilna na dzien 30 kwietnia 2021 roku

Oproécz prawa do uzyskania przez spotke swiadczenia pienieznego kolejna istotng
pozycje stanowia zobowigzania, bedace skutkiem prowadzenia przez przedsie-
biorstwo dzialalnosci operacyjnej. Na podstawie danych dostarczonych przez
spotke sporzadzono zestawienie zobowigzan handlowych spétki na dzien 30 kwiet-
nia 2021 roku, tj. na dzien wystapienia wspolnika ze spétki. Zaznaczy¢ nalezy, ze
jedna z zalaczonych Fv zostata wystawiona 10 lipca 2021 roku, a wiec na dzien 30
kwietna 2021 roku nie stanowila zobowiazania spétki. Zestawienie zobowigzan
spotki na dzienl 30 kwietnia 2021 roku przedstawiono w tabeli 5.

Tabela 5. Stan zobowigzan handlowych spé6tki ABC na dzieri 30 kwietnia 2021 roku

Faktura nr Sprzedawca Data dokumentu Kwo;z ;:;Taigalna prze{c)icrf:;gaiania
Nota odsetkowa Sprzedawca nr 1 — 800,00

F/000002/rr Sprzedawca nr 2 10.07.2021 52 704,00

F/000003/rr Sprzedawca nr 3 31.03.2021 606,57 17
F/000004/rr Sprzedawca nr 3 23.03.2021 9072,00 155
F/000005/rr Sprzedawca nr 4 26.02.2021 21,33 13
F/000006/rr Sprzedawca nr 4 26.02.2021 583,49 22
F/000007/rr Sprzedawca nr 5 26.02.2021 3376,42 45
F/000008/rr Sprzedawca nr 6 24.02.2021 6336,08 96
F/000009/rr Sprzedawca nr 6 23.02.2021 1795,80 37
F/000010/rr Sprzedawca nr 7 22.02.2021 4083,60 245
F/000011/rr Sprzedawca nr 8 22.02.2021 38966,40 245
F/000012/rr Sprzedawca nr 8 19.02.2021 106,64 22
F/000013/rr Sprzedawca nr 9 18.02.2021 9726,32 108
F/000014/rr Sprzedawca nr 10 17.02.2021 1108,57 39
F/000015/rr Sprzedawca nr 11 15.02.2021 365,64 40
F/000014/rr Sprzedawca nr 12 12.02.2021 255,94 27
F/000015/rr Sprzedawca nr 13 12.02.2021 2035,43 44
F/000016/rr Sprzedawca nr 14 05.02.2021 1162,44 51
F/000017/rr Sprzedawca nr 15 29.01.2021 1690,49 41
F/000018/rr Sprzedawca nr 16 29.01.2021 231,90 43
F/000019/rr Sprzedawca nr 17 22.01.2021 430,50 51
F/000020/rr Sprzedawca nr 18 23.12.2020 1245,63 50
Suma 84 001,19

Zrédto: Opracowanie wiasne
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4.4. Stan zobowiazan finansowych ABC spotka
cywilna na dzien 30 kwietnia 2021 roku

Niezaleznie od zwrotu wkiadu i czesci majatku ustepujacemu wspélnikowi nie
ustaje jego odpowiedzialnosé za zobowiazania powstate w okresie, w ktérym
byl jeszcze wspdlnikiem. Zatem aby ustali¢ wartos¢ rozliczenl z wystepujacym
ze spotki wspdlnikiem, nalezy ustali¢ wysokos¢ obciazen na dzien wystapienia
wspolnika ze spotki.

ABC spétka cywilna zawarta umowe pozyczki gotéwkowej w wysokosci 200 000,00
PLN i terminem splaty do 27 stycznia 2026 roku.

Na potrzeby wyceny spétka dotaczyta zaswiadczenie, w tresci ktérego wska-
zano, ze na dzien wystgpienia wspoélnika ze spo6tki zadluzenie z tytulu kapitatu
wyniosto 197 044,48 PLN (stownie sto dziewieddziesiat siedem tysiecy czterdziesci
cztery zlote, czterdziesci osiem groszy). Spotka przedstawita rdwniez historie ope-
racji na kontrakcie kredytowym oraz harmonogram splaty pozyczki. Na podstawie
historii operacji na kontrakcie kredytowym oraz na podstawie harmonogramu
splaty pozyczki sporzadzono zestawienie odsetek obciazajacych kredytobiorcow.
Zestawienie odsetek przedstawiono w tabeli 6.

Tabela 6. Zestawienie odsetek — pozyczka MSP, na dzien 30 kwietnia 2021 roku

Lp. Termin splaty Kwota odsetek [w PLN] Lp. Termin splaty Kwota odsetek [w PLN]
1 29.03.2021 2157,92 20 28.10.2022 1616,21
2 28.04.2021 1136,33 21 28.11.2022 1692,03
3 28.05.2021 1083,70 22 28.12.2022 1604,43
4 28.06.2021 1103,02 23 30.01.2023 162275
5 28.07.2021 1051,29 24 28.02.2023 1528,99
6 30.08.2021 1069,35 25 28.03.2023 1349,99
7 28.09.2021 1052,46 26 29.03.2023 0,14
8 28.10.2021 1002,08 27 28.04.2023 1458,23
9 29.11.2021 1094,68 28 29.05.2023 1373,08
10 28.12.2021 1041,71 29 28.06.2023 1382,86
11 28.01.2022 1057,86 30 28.07.2023 1303,54
12 28.02.2022 1358,32 31 28.08.2023 1292,72
13 28.03.2022 1205,96 32 28.09.2023 1256,42
14 28.04.2022 1310,78 33 30.10.2023 1180,37
15 30.05.2022 1627,01 34 29.11.2023 1087,00
16 28.06.2022 1651,49 35 28.12.2023 1018,14
17 28.07.2022 1569,68 36 28.01.2024 1016,39
18 29.08.2022 1734,71 37 28.02.2024 980,68

19 28.09.2022 1702,58 38 28.03.2024 883,66
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Lp. Termin splaty Kwota odsetek [w PLN] Lp. Termin splaty Kwota odsetek [w PLN]
39 28.04.2024 907,52 51 28.04.2025 437,77
40 28.05.2024 842,59 52 28.05.2025 383,27
41 28.06.2024 833,17 53 28.06.2025 353,77
42 28.07.2024 769.89 54 28.07.2025 301,14
43 28.08.2024 757,29 55 28.08.2025 268,04
44 28.09.2024 718,89 56 28.09.2025 224,56
45 28.10.2024 658,15 57 28.10.2025 174,80
46 28.11.2024 640,66 58 28.11.2025 136,18
47 28.12.2024 581,66 59 28.12.2025 88,38
48 28.01.2025 560,83 60 27.01.2026 44,50
49 28.02.2025 520,39 Suma 57 544,57
50 28.03.2025 433,13

Zrédto: Opracowanie wtasne

Spoétka przedstawila réwniez umowe o kredyt obrotowy MSP pozostawiony do
dyspozycji w rachunku bankowym, ktérego wykorzystanie na dzien sporzadzenia
wyceny wyniosto 58 960,01 PLN (stownie: piecdziesiat osiem tysiecy dziewiecset
sze$édziesiat ztotych, jeden grosz). Wykorzystanie limitu potwierdzono udostep-
nionym przez spotke zaswiadczeniem. Ponadto ABC spdtka cywilna posiadata
zawartg umowe leasingu samochodu osobowego. Na dzieri wystapienia wspélnika
ze spotki z tytulu leasingu ponoszone byty oplaty przedstawiane w tabeli 7.

Tabela 7. Zestawienie optat leasingowych, na dzien 30 kwietnia 2021 roku

Lp. Termin splaty Kwota platnosci [w PLN] Lp. Termin splaty Kwota platnosci [w PLN]
1 12.04.2021 1669,18 14 12.05.2022 1669,18
2 12.05.2021 1669,18 15 12.06.2022 1669,18
3 12.06.2021 1669,18 16 12.07.2022 1669,18
4 12.07.2021 1669,18 17 12.08.2022 1669,18
5 12.08.2021 1669,18 18 12.09.2022 1669,18
6 12.09.2021 1669,18 19 12.10.2022 1669,18
7 12.10.2021 1669,18 20 12.11.2022 1669,18
8 12.11.2021 1669,18 21 12.12.2022 1669,18
9 12.12.2021 1669,18 22 12.01.2023 1669,18
10 12.01.2022 1669,18 23 12.02.2023 1669,18
11 12.02.2022 1669,18 24 12.03.2023 1669,18
12 12.03.2022 1669,18 Suma 40 060,32
13 12.04.2022 1669,18

Zrédto: Opracowanie wtasne
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Na dzieni wystapienia wspolnika spétka nie posiadata zadnych innych aktyw-
nych zobowigzan finansowych, w tym leasingowych, poza wskazanymi powyze;j.
Sume zobowigzan finansowych spotki przedstawiono w tabeli 8.

Tabela 8. Stan zobowigzan finansowych sp6tki ABC na dzien 30 kwietnia 2021 roku

Wysokos¢ zobowiazania do sptaty na

Nazwa finansujacego Rodzaj finansowania Nr umowy dziet 30 kwietnia 2021 roku [w PLN]
Instytucja 1 Leasing Umowa nr 1 40 060,32

Instytucja 2 Pozyczka MSP w PLN Umowa nr 2 Kap.: 197 044,48 Ods.: 57 544,57
Instytucja 3 Kredyt w rachunku biezacym Umowa nr 3 58960, 01

Suma 353 609,40

Zrédto: Opracowanie wtasne

4.5. Stan srodkow pienieznych ABC spétka
cywilna na dzien 30 kwietnia 2021 roku

Na dzieni sporzadzenia wyceny spétka dostarczyta wyciagi z posiadanych rachun-
kéw bankowych, na podstawie ktdrych ustalono, Ze na dziert 30 kwietnia 2021 roku
spotka posiadata tacznie 708,60 PLN (stownie: siedemset osiem ztotych, sze$é-
dziesiat groszy). Stan srodkéw pienieznych na rachunkach ABC spétka cywilna
przedstawiono w tabeli 9.

Tabela 9. Stan srodkéw pienieznych spétki ABC na dziert 30 kwietnia 2021 roku

Nazwa banku Numer rachunku Stan $rodkow pienigznych [w PLN]
Banknr1 Rachunek nr 1 0,00
Bank nr 2 Rachunek nr 2 -58 960,01
Banknr3 Rachunek nr 3 667,17
Bank nr 4 Rachunek nr 4 41,43

Zrédto: Opracowanie wtasne

4.6. Wycena ABC spotka cywilna na dzien 30 kwietnia 2021 roku

Majac na uwadze cel wyceny, tj. oszacowanie wartosci udzialu wspélnika, oraz
wybrana metode majatkowa na potrzeby oszacowania wartosci, sporzadzono
uproszczone zestawienie aktywoéw (majatku) oraz pasywow (zobowiazan) spot-
ki na dzien wystapienia wspélnika. Zestawienie przedstawiono w tabelach 10
oraz 11.
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Tabela 10. Uproszczone zestawienie aktywow (majatku)
spotki ABC na dzien 30 kwietnia 2021 roku

Aktywa Warto$¢ [w PLN]
Srodki trwate 0,00
Naleznosci 3109,38
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 708,60
Suma 3817,98

Zrédto: Opracowanie wiasne

Tabela 11. Uproszczone zestawienie pasywow (zobowiazar)
spotki ABC na dzien 30 kwietnia 2021 roku

Pasywa Warto$¢ [w PLN]
Udziat wspélnika 1000,00
Zobowiazania handlowe 84 001,19
Zobowigzania finansowe 353 609,40
Suma 438 610,59

Zrédto: Opracowanie wiasne

Biorac pod uwage zapisy umowy spotki oraz zapisy art. 871 k.c., rozliczenia ze
wspolnikiem nalezy dokonad zgodnie z ponizszym podej$ciem:

W=(A-P-Wy xx%+ W,
gdzie:

W — wartos¢ nadwyzki (niedoboru) pozostajaca do rozliczenia z wystepujacym
wspolnikiem,

A — wartos$¢ aktywéw (majatku) spotki,

P — wartos¢ pasywow (zobowigzan) spotki,

Wy — wartos$¢é wkilad6éw pienieznych wszystkich wspolnikéw,

x% — stosunek, w jakim wystepujacy wspolnik uczestniczy w zyskach (stratach)
spotki; udziat wspdlnika na dzien wyceny wynidst 35%,

W, — warto$¢é wniesionego wktadu wspdlnika wystepujacego ze spotki.

W zwiazku z powyzszym:
W=((3817,98 PLN — 438 610,59 PLN - 100 000,00 PLN) x 0,35)) + 1000,00 PLN

W=186 177,41 PLN
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5. Zakonczenie

Problematyka wyceny przedsiebiorstw stanowi jedno z wielu wyzwan w $wiecie
finanséw, zwlaszcza jezeli wyceniajacy podejmuje sie okreslenia wartosci spotki
w sprawach spornych, do ktérych zaliczy¢ mozna m.in. wystapienie wspdlnika ze
spotki. Do podstawowych niedogodnosci, z jakimi musi mierzyé sie wyceniajacy,
zaliczy¢ mozna dostep do informacji, ktéry w przypadku matych przedsiebiorstw
jest znacznie utrudniony. Jezeli dodamy do tego potencjalny spér sadowy, jaki
moze pojawié sie pomiedzy wspdlnikami, zwlaszcza wystepujacymi ze spoiki,
otrzymujemy wprost wybuchowa mieszanke, z jakg musi poradzi¢ sobie wyce-
niajacy. Celem niniejszego artykutu bylo ukazanie powyzszej problematyki, cel
ten zostal w pelni osiagniety. Autor poruszyl problematyke matego przedsiebior-
stwa jako przedmiotu wyceny i towarzyszacej mu sprawozdawczosci finansowe;j.
W artykule podjeto réwniez prébe zmierzenia sie z rzeczywistym problemem
biznesowym zwigzanym z wyceng udziatéw wspdlnika wychodzacego ze spotki
cywilnej. W artykule zaproponowano procedure, w ramach ktérej wycena moze
zostaé wykonana, a takze przeprowadzono proces wyceny wraz z oméwieniem
zrédet informacji o przedsiebiorstwie, co moze stanowi¢ pomoc dla przysztych
wyceniajacych podejmujacych podobna problematyke gospodarcza.
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Business Valuation in Corporate Ownership Disputes

Abstract. Business valuation involves determining the value of an enterprise in monetary
terms. This process is carried out using appropriately selected methods and tools. Accurate
estimation of the value of a business or its organized part, particularly in the context of
a sale or merger, determines the final value of the transaction. An objective valuation is
therefore a key source of information about the company’s financial situation. A properly
conducted valuation process provides insights into the company’s assets, liability structure,
receivables, and even its development prospects. Business valuation requires the appraiser
to possess extensive knowledge not only in the field of finance and economics, but also
in law and psychology — especially in situations where current owners are engaged in
corporate disputes. Disagreements between partners can result in a partner’s withdrawal
from the company. In this article, the author reviews the theoretical background of busi-
ness valuation and presents a case study of a partner’s withdrawal from a company based
on anonymized court records.

Keywords: business valuation, partner withdrawal, completion accounts, asset-based ap-
proach, net assets, adjusted net assets
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